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CREDITO
& MERCADO

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM
Administrador:

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores institucionais

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

BB Gestdo de Recursos DTVM

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/01/2022

02.296.928/0001-90

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 19/07/2001

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso III, Alinea "a "

indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 1,500,000,000

—PL

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER :eder
Fev/2021 72 703.785.080,77 000,000,000 \/\/ Master
Mar/2021 68 649.483.486,09 500,000,000
Abr/2021 69 675.872.109,37
Mai/2021 72 722.087.917,33 0\@» & Q '» ,,, § W» @,m@{ﬁm@m@w
Jun/2021 76 832.653.153,51 & & ~o"\ Q\@ o\ N o\ ¢ \\éog\ 0&\ P\
Jul/2021 77 819.884.612,78
Ago/2021 79 796.585.017,68 10 — Cotistas
Set/2021 81 824.748.815,90
Out/2021 85 836.454.681,88 8
Nov/2021 88 879.163.628,13
Dez/2021 91 994.840.968,08 60

\/ DAY AN \/ \/ 92
Jan/2022 92 1.069.706.638,31 Qé\z@\Qd\iﬁ\@;&&\\g o\° v\\Q &\Q &O& Q\“f@/
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2022

& MERCADO

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 02.296.928/0001-90

Informacbes Operacionais

Depdsito Inicial:  1.000.000,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentacdo Minima: 100.000,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 0,31% em 27/09/2018 Retorno acumulado desde o inicio: 864,73%
Numero de dias com Retorno Positivo: 5072 Numero de dias com retorno negativo: 62
Minimo Retorno Diario: -0,44% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,42%

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 0,76 0,76 2,23 3,73 547 7,84 1,69
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,73 0,73 2,10 3,47 5,00 7,66 1,36
IPCA + 5,04% A.A. (META ATUARIAL) 0,95 0,95 3,52 8,28 15,94 27,26 343
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicao financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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b INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2022

& MERCADO
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 02.296.928/0001-90

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Regulamento

O FUNDO buscard proporcionar a valorizagdo de suas cotas mediante aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais, disponiveis no ambito do mercado financeiro. As aplicagdes do FUNDO deverdo se subordinar aos requisitos abaixo, e manter no
minimo 80% de seu patrimdnio liquido representado por ativos financeiros relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, a taxa de juros
domeéstica e/ou indice de precos. Ndo serdo admitidas estratégias que impliquem em exposicdo em renda variavel.

Caracteristicas

E permitido ao fundo, conforme o regulamento, a aquisicdo de ativos financeiros ou modalidades operacionais de emissores privados considerados
de baixo risco de crédito, limitadas a 50% do PL do fundo.

Composicao da Carteira 31/01/2022

Operagdo compromissada  (45,55% do PL)

Titulos Federais (25,83% do PL)
Titulos Privados (13,48% do PL)
Debéntures (10,12% do PL)
Outros (3,80% do PL)
Letra Hipotecéria (1,21% do PL)

Valores a pagar/receber (0,01% do PL)

Rentabilidade: A rentabilidade do fundo estd acima do indice de referéncia (CDI), na maioria dos periodos analisados, refletindo aderéncia a
politica de investimentos proposta.

Taxa de Administragdo: A taxa de administragdo estd em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante.
Risco: Os riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados a "mercado”.

Enquadramento: O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso III, Alinea "a" da Resolucdo CMN
n°® 4.963/21e suas altera¢des, estando apto a receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 28/02/2019).
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2022

& MERCADO

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 02.296.928/0001-90

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocacdo maxima no limite superior de até 60% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso I, Alinea " a " da Resolugdo CMN 4.963/2021 e alteracOes. Atualmente, a carteira apresenta 25,41% (base
Janeiro/2021), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 32.473.919,16

Dado o PL do FUNDO (base Janeiro/2021), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$188.771.759,70 para novos investimentos no
FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 31,14% da carteira em fundos com estratégias semelhantes
(Curto Prazo).

Fundos deste segmento possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim mitigando os riscos de
mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos ébice contra o fundo, porém nao
recomendamos o aporte, pois o RPPS j& possui investimentos acima do recomendado em nossos relatérios periddicos. Consideramos importante a
diversificagcdo dos recursos, visando a mitigagdo dos riscos e cumprimento da meta atuarial.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das institui¢des que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4963 de janeiro de 2022, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucao
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do
RPPS.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2022

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2022

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacgdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

Resumo

Gestao: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil
Taxas

Taxa de Administracao: 1,00%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder
MES COTISTA  PL FEEDER

Fundo Master
PL MASTER

Mar/2023 2.969 266.949.155,14
Abr/2023 2.888 281.705.396,39
Mai/2023 2.785 295.862.759,78
Jun/2023 2724 340.705.640,96
Jul/2023 2762 355.421.545,90

Ago/2023 2.778 438.488.619,22

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da andlise: 29/02/2024

14.213.331/0001-14

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 12/12/2011

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso I

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IDIV

Investidor Qualificado: Nao
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— PL
400,000,000 Master
200,000,000
0
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3,000 o
Set/2023 2755  497.500.211,96 Cotistas
Out/2023 2.633 465.759.490,78 2,800
Nov/2023 2.541 505.550.298,35
2,600
Dez/2023 2.603 549.717.663,58
Jan/2024 2.611 552.699.682,41 2,400
PP PPLDPP PP
G CR CR CIR G G G CIRC CR o
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CREDITO
& MERCADO

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial: 0,00
Movimentagdo Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 7,55% em 13/03/2020
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 1608

Minimo Retorno Diario: -12,62% em 12/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 29/02/2024

14.213.331/0001-14

Conversédo de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversdo de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio: 186,53%
Numero de dias com retorno negativo: 1459

Volatilidade desde o inicio: 18,60%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 2,53 0,75 8,95 11,92 29,22 25,57 43,92
INDICE DE REFERENCIA (IDIV) 091 -2,64 4,09 13,07 26,16 32,52 8,00
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da andlise: 29/02/2024

& MERCADO
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 14.213.331/0001-14

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Regulamento:

O Fundo tem como objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento que componham uma carteira de agdes emitidas por
empresas que apresentem historico de pagamento de bons dividendos/juros sobre capital em relacdo a média do mercado de ac¢ées, observadas as
limitagdes legais e regulamentares em vigor.

Caracteristicas:

O Fundo devera ter como paradmetro de rentabilidade o Indice Dividendos BM&F BOVESPA - IDIV. Este indice reflete a média ponderada de uma
carteira tedrica composta por trinta e duas a¢gdes de diversos setores, cujo os ativos sdo selecionados considerando os maiores Dividend Yield nos
Ultimos vinte e quatro meses e a liquidez dos papéis, dentre outros critérios, e ponderados pelo valor de mercado das agdes disponiveis a
negociagao.

Composicao da Carteira:

A carteira do fundo era composta principalmente por cotas do BB TOP DIVIDENDOS MIDCAPS FI ACOES, (CNPJ: 13.079.650/0001-16).
Conforme registrado em 29/02/2024.

Tipos

B Acdes 96,56 %

B zlores a pagar/receber 1,98 %

B Fundos de Investimento 1,46 %

B Operacdo compromissada 0,04 %
Titulos Federais 0,01 %
Qutros -0,05 %

Principais Posicoes:

il. Nome do Ativo il Valor do Ativo (mil) v il Participacdo do Ativo v
MARCOPOLO PN N2 - POMO4 51.269,08 8,7270 %
VIBRA ON NM - VBBRS3 45.029,39 7,6648 %
PORTO SEGURO ON NM - PSSA3 36.012,83 56,1300 %
BAMNRISUL PNE N1 - BRSRE 35.062,14 5,9682 %
CEMIG PN N1 - CMIG4 33.201,30 5,6515 %
CYRELA REALT ON NM - CYRE3 32.235,91 54871 %
COPASA ON NM - CSMG3 24.102,68 4,1027 %
SLC AGRICOLA ON NM - SLCE3 22.5459, 82 3,8384 %
HYPERMARCAS ON NM - HYPE3 21.067,87 3,5861 %
COPEL PNE M1 - CPLES 16.964,15 2,8876 %
SAD MARTINHO ON NM - SMTO3 12.341,72 2,1008 %

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo tem apresentado um desempenho acima na maioria dos periodos analisados em comparagdo com o benchmark (IDIV).

Taxa de Administragao:
A taxa de administracdo do fundo é de 1,00% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas por outros
fundos que integram a mesma estratégia.

Riscos:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao dispositRéginD3Aktigo 8°, Inciso I da Resolucdo CMMNta R AR6SR0RL treéguilafimenteira.
25/10/2022). Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP

CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053
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CREDITO
& MERCADO

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Outros: 0,00%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da andlise: 29/02/2024

14.213.331/0001-14

Valores a pagar/receber: 0,03%

Fundos de Investimento: 99,97%

Principais ativos em carteira (Master)

Cotas de BB TOP DIVIDENDOS MIDCAPS FI AGOES

Outros Valores a receber

Valores a pagar / Taxa de Auditoria
Outros Valores a receber

Valores a pagar / Ajuste_Cota_Pos
Outras Disponibilidades

Valores a pagar / IR_a_recolher
Valores a pagar / Taxa CVM
Valores a pagar / Taxa Cetip

Valores a pagar / Taxa_Adm_a_Pagar

Total da Carteira: 146.099.043,92

Sub-segmento

AGOES - DIVIDENDOS

Valor

0,00

Fundos de Investimento 587.514,98
B outros 0,15
. Valores a pagar/receber 179,16
Valor Participagao (%)
587.514,98 100,01
176,21 0,03
2,24 0,00
0,68 0,00
0,15 0,00
0,03 0,00
-3,75 0,00
-5,94 0,00
-8,07 0,00
-93,02 -0,02

% Caracteristica

0,00 AGOES - R$ 12.420.551,15 - 8,5015%
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CREDITO
& MERCADO

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

Data base da analise: 29/02/2024

14.213.331/0001-14

20
10
0 PN s,
7 T \7 =
-10
@V?_ g&q' e\é 30% 3\5\' V\)Q c)QS Oé QOA 0(0(" S@ Q&
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
BB DIVIDENDOS 253 0,75 11,92 29,22 25557 186,53 43,92 1,00
MIDCAPS FIC ACOES ’ ’ ’ ’ ' ’ ’ '
IDIV 0,91 -2,64 13,07 26,16 32,52 8,00
2023/2024 MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB ANO ACU
BB
DIVIDENDOS -1,63 417 6,52 10,47 098 -517 -029 -628 9,92 8,14 -173 253 0,75 29,22
MIDCAPS FIC
ACOES
IDIV -2,02 38 084 878 284 -283 132 -315 10,70 690 -3,51 091 -2,64 26,16
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgdo - Limite 2024
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 12.420.551,15 8,50 2,00 8,00 20,00 16.799.257,63

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 88.121.397,12 para novos

investimentos no FUNDO.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 29/02/2024

CREDITO
& MERCADO

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 14.213.331/0001-14

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Economico

Na ultima reunido, 20/03, tivemos mais uma super quarta, marcada por decisdes de politica monetéaria dos Bancos Centrais das
principais economias.

O Banco Central Americano (FED), decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 525% a 5,50%, sinalizando que com a
inflacdo dentro do controle, podera efetuar até trés reducdes durante o ano de 2024. Todo esse desenho positivo trouxe conforto para
as economias emergentes, que reagiram positivamente com a decisdo.

No Brasil, como ja esperado, o Copom cortou mais uma vez a taxa basica de juros em 0,50%, fechando com valor atual de 10,75% a.a.
Em projecdes publicadas no relatério Focus do Banco Central do Brasil, 0 ano de 2024 deve encerrar com a taxa de juros a 9,0% a.a.

Em relagdo ao crescimento econdmico mundial, as perspectivas sdo de que o PIB mundial ndo cresca em grandes escalas, ja que as
altas taxas de juros em todo o mundo desestimulem a economia. Apesar de mostrar resisténcia em alguns setores, as elevadas taxas de
juros devem enfraquecer a atividade no longo prazo. Na China, os estimulos do governo ndo trazem os efeitos esperados, com a
recuperacdo econdmica lenta, a segunda maior economia do mundo sofre para voltar aos patamares pré-covid.

Fundos de investimento de renda variavel refletem a economia real, ou seja, os acontecimentos do dia a dia impactam os ativos
presentes na carteira do FI diariamente. Com a queda da taxa basica de juros, a tendéncia é de maior apetite ao risco, ou seja, os
produtos de renda variadvel comecam a ficar cada vez mais atrativos devido a um menor retorno que produtos de renda fixa atrelados a
Selic comegam a apresentar. Por isso, a bolsa de valores e outros ativos de renda variavel tem expectativa de crescimento neste ciclo de
queda na taxa de juros.

Apesar da possibilidade de ganho no curto prazo, é importante ressaltar que o RPPS trabalha num horizonte de longo prazo, por isso,
alocacBes gradativas para realizacdo de preco médio sdo recomendadas em todos os cenarios.

Segmento

Dividendos sdo uma pequena parcela do lucro liquido da empresa que é distribuida aos acionistas como forma de remuneracdo.
Companhias que distribuem dividendos geralmente sdo consolidadas, estaveis e com potencial de crescimento no longo prazo.
Portanto, esse tipo de ativo possui mais solidez em momentos de cenario econdmico em queda.

Conclusao

O segmento é atrativo para o RPPS pois mantém a carteira diversificada em ativos de renda varidvel. Diante da andlise dos
fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte S Fakt, 289 W68 @e A bnto da
exposicdo em fundos desse segmento. Vale ressaltar que o fundo estd aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para
exposicdo em até R$ 16.799.257,63 no Artigo 8°, Inciso I.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segme Curto Prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 20% no segmento, visando buscar rentabilidade através da d o o risco de

concentragao.

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 29/02/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO

& MERCADO

BB SMALL CAPS FIC ACOES

Resumo

Gestao: BB Asset Management

Administrador:

BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 2,00%

Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia:

Publico Alvo:

Evolugdo PL e Cotistas

Né&o ha

Investidores em geral

Fundo Feeder

Fundo Master

Auditoria:

Inicio: 18/07/2002

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 30/06/2023

05.100.221/0001-55

PriceWaterhouseCoopers

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso I

Indice de Performance:

N&o possui

Taxa de Resgate: N&o possui

Benchmark: SMLL

Investidor Qualificado: Nao

400,000,000 ——
MES  COTISTA  PLFEEDER PL MASTER /\/\’\/ Feeder
—PL
Jul/2022 13.635 308.216.090,92 Master
200,000,000
Ago/2022 13238  320.605.139,88
Set/2022  13.083  356.394.303,89
0
Out/2022 12.871 348.751.309,25 \Qf\,\Qm\Qm@,ﬂ@,@@,{}@@@@@,@\ ,{’50,{/50,{/5
& 0 \ o \\ X o K\ MRS
Nov/2022 12579  368873.308.23 R @
Dez/2022 12229  318.030.635,69
14,000 .
Jan/2023 11935  305.117.159,18 Cotistas
Fev/2023 11623  309.497.763,02
Mar/2023 11372  274.268.405,14 12,000
Abr/2023  11.054  264.967.59527
Mai/2023 10824  268.088.44178 10,000
> P P D PP PP PP D
Q Q Q B Q' QY Q Q Q'
’1/ VR VR
Jun/2023 10677 306.948.964,38 Y o\ A Y”\&\o\ \@4\ & & WO
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& MERCADO

BB SMALL CAPS FIC ACOES

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial: 0,00
Movimentagdo Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 12,60% em 13/10/2008
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 2797

Minimo Retorno Diario: -16,77% em 12/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 30/06/2023

05.100.221/0001-55

Conversdo de Cota para Aplicacdo: D+1du
Conversdo de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio:  630,75%
Numero de dias com retorno negativo: 2445

Volatilidade desde o inicio: 23,26%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BB SMALL CAPS FIC ACOES 9,13 14,75 27,59 14,75 19,53 -29,89 61,58
INDICE DE REFERENCIA (SMLL) 8,17 13,26 25,16 13,26 19,79 -27,64 59,00
IPCA + 4,90% A.A. (META ATUARIAL) 0,32 532 193 532 8,20 26,99 4,05
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

GREDITG Data base da analise: 30/06/2023

& MERCADO
BB SMALL CAPS FIC AGOES 05.100.221/0001-55

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

O Fundo tem como objetivo acompanhar a variacdo da rentabilidade média das acdes negociadas em bolsas de valores, principalmente aquelas
emitidas por empresas de pequeno e médio porte, que nio estejam enquadradas entre as dez empresas com maior participacdo no fndice Bovespa
e identificadas como de grande potencial de crescimento no longo prazo.

Para alcangar seus objetivos, o fundo devera investir no minimo 95% do PL, em cotas de fundos de investimentos em acdes. Entretanto, o
regulamento do fundo ndo determina, de forma textual, em qual(ais) fundo(s) o fundo pode investir recursos.

Composicao da Carteira (30/06/2023):

O fundo investe seus recursos na aquisicio de cotas do BB TOP SMALL CAPS FI ACOES (CNPJ: 05.100.234/0001-24).

Acbes (97,85% do PL)
Operagdo Compromissada  (1,14% do PL)
Valores a pagar/receber (0,71% do PL)
Outros (0,29% do PL)

Principais posicoes:

ALIANSCSONAEON NM - ALSO3 3,97%
EMBRAER ON NM - EMBR3 2,89%
SANTOS BRP ON NM - STBP3  2,63%
GERDAU MET PN N1 - GOAU4 2,43%

Rentabilidade:

A rentabilidade apresenta-se abaixo do indice de referéncia (SMLL), na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administragao:

A taxa de administragdo é de 2% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido, calculada e cobrada por dia Util, a razdo de 1/252.
Risco:

O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 21/mai/2021), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I da resolu¢gdao CMN
n° 4.963/21, nao havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

Pagina 3 de7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

GREDITG Data base da analise: 30/06/2023

& MERCADO

BB SMALL CAPS FIC AC()ES 05.100.221/0001-55
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 337.918,39
. Valores a pagar/receber 0,45
Valores a pagar/receber: 0,00%
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de BB TOP SMALL CAPS FIACOES 337.918,39 100,01
Valores a pagar / Ajuste de Cota Negativa 0,29 0,00
Outros Valores a receber 0,13 0,00
Outros Valores a receber 0,03 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria -4,20 0,00
Valores a pagar / Taxa Cetip -7,28 0,00
Valores a pagar / Taxa de Administragao -26,82 -0,01
Total da Carteira: 131.177.893,25
Sub-segmento Valor % Caracteristica
ACOES - SMALL / MID CAPS 0,00 0,00 ACOES - R$ 8.693.936,44 - 6,6276%
Pagina 4 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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BB SMALL CAPS FIC ACOES

Rentabilidade

20

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

Data base da analise: 30/06/2023

05.100.221/0001-55

Z\
-10
-20
I R ORI T AR A S
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
BB SMALL CAPS 9,13 14,75 14,75 19,53 29,89 630,75 61,58 2,00
FIC ACOES ’ ’ ’ ’ - ' ’ ’
SMLL 8,17 13,26 13,26 19,79  -27,64 59,00
2022/2023 JUL AUG SEP OCT NoOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN ANO ACU
BB SMALL
CAPS FIC 433 11,46 -170 6,75 -12,07 -293 280 -10,65 -2,10 1,87 1477 9,13 1475 19,53
AGOES
SMLL 516 1090 -1,84 730 -11,23 -3,01 292 -1052 -1,74 191 13,54 8,17 13,26 19,79
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2023
Resolugiao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 8.693.936,44 6,63 1,89 7,17 20,00 17.541.642,21

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jun/2023) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 46.042.344,66 para novos
investimentos no FUNDO.

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053
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GREDITG Data base da analise: 30/06/2023

& MERCADO
BB SMALL CAPS FIC AGOES 05.100.221/0001-55

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Econémico

Fundos de investimento de renda variavel refletem a economia real, ou seja, os acontecimentos do dia a dia impactam os ativos presentes na
carteira do FI diariamente.

Atualmente o segmento passa por momentos de volatilidade devido ao cenério politico da economia doméstica, se tornando atrativo para a
realizagdo de preco médio em periodos de queda, visando que no longo prazo, podera beneficiar o RPPS.

Segmento

As Small Caps sdo acbes de empresas de baixa capitalizagdo e que possuem valor de mercado menor que a maioria das demais empresas listadas
na bolsa. A¢des desse segmento normalmente possuem grande potencial de crescimento e sdo negociadas por valores inferiores, ja que recebem
menos atencdo dos investidores e possuem maior risco.

Conclusao

Diante do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo, pois entendemos a importancia da diversificacdo no
portfélio em fundos de ac¢des visando diminuir o risco de concentracdo e buscando rentabilidade em estratégias diferentes. Vale ressaltar que o
fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposi¢do em até R$ 17.541.642,21no Artigo 8°, Inciso 1.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Curto Prazo.

S&o Paulo, 20 de julho de 2023

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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GREDITG Data base da analise: 30/06/2023

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 30/04/2024

CREDITO
& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 53.828.338/0001-00
Resumo
Gestdo: BB Asset Management Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Administrador: BB Asset Management Inicio: 07/02/2024
Custodiante: Banco do Brasil Resolucdo: Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "
Taxas
Taxa de Administracdo: 0,20% indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: Nao ha Benchmark: NAO INFORMADO
Publico Alvo: Investidores qualificados Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder = Fundo Master 1 —
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
— PL
Mai/2023 Master
0
Jun/2023
Jul/2023
-1
Ago/2023 DA DA DA >
&6’/@&6’/& RN R AR AN AN
\\\\q, \\\\’»4019/04@&@&»
Set/2023 P S P @S
Out/2023
1 e
Nov/2023 Cotistas
Dez/2023
Jan/2024 0
Fev/2024
Mar/2024 1
ﬁ?fﬂ)@?}@?ﬁ?’m"i" P & &S5
Abr/2024 &\\ Y &\ \ x\ \\ &04&L & &Q\&\” 0«\”
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2024

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 53.828.338/0001-00

Informacbes Operacionais

Deposito Inicial: N&o informado Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Maximo Retorno Didrio:  em Retorno acumulado desde o inicio:

Numero de dias com Retorno Positivo: Numero de dias com retorno negativo:

Minimo Retorno Diario: em Volatilidade desde o inicio:

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - - - - - - -

fNDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) - - - - - - -

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2024

& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 53.828.338/0001-00

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:
objetivo do FUNDO é buscar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de
renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% a.a.

Caracteristicas:

A CLASSE deverd manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da
taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados a inflagdo - NTN-B com
vencimento em 2025. N&o sdo admitidas estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Rentabilidade:
O Fundo foi criado recentemente, impossibilitando a analise da rentabilidade.

Taxa de Administragao:
O Fundo apresenta uma taxa de administragdo de 0,10%, valor que é adequado e semelhante aos cobrados por fundos com estratégias
semelhantes no mercado.

Riscos:
Os principais riscos que incorrem o fundo sdo os de Liquidez e Mercado. Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos
ao risco das variacoes das taxas de juros prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

Enquadramento:
O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da Resolucdo CMN 4.963/2021, ndo
havendo impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 30/04/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2024

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 53.828.338/0001-00

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2025 RESP LIMITADA

FIF RENDA FIXA 0.10
PREVIDENCIARIO
Nao Informado
2024 JAN FEB MAR APR ANO ACU
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Nao Informado
Enquadramento do fundo pela resolugdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b' 100,00 72.444.417,31 48,33 20,00 36,00 81,95 50.406.362,21

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 0,00 para novos
investimentos no FUNDO.
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& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 53.828.338/0001-00

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Econémico

Os mercados aguardavam a ata do Comité de Politica Monetaria (Copom) para entender a decisdo dividida de reduzir a Selic para
10,50%. A ata explicou que, apesar do cendrio incerto, a orientacdo fornecida anteriormente ainda era vélida. A desancoragem das
expectativas de inflacdo foi atribuida a piora do cenario externo, risco fiscal e dividas sobre o compromisso do Banco Central com a
meta de inflacdo.

O setor de servicos mostrou crescimento no primeiro trimestre de 2024, com receitas aumentando 0,4% em marco e 0,5% no trimestre.

Nos EUA, o CPI de abril subiu 0,3%, abaixo das expectativas, consolidando a expectativa de dois cortes de juros este ano, o primeiro em
setembro. As vendas no varejo permaneceram inalteradas em abril, contrariando a expectativa de alta. O presidente do Fed, Jerome
Powell, reforcou que o préoximo movimento nos juros sera um corte, aliviando as preocupac¢des do mercado.

Na China, a inflacdo permanece baixa e os dados econémicos sdo mistos. A inflacdo ao consumidor subiu 0,3% nos Gltimos 12 meses
até abril, enquanto a inflacdo do produtor caiu 2,3%. A producdo industrial surpreendeu positivamente, mas as vendas no varejo
decepcionaram, indicando um desequilibrio entre oferta e demanda. O governo chinés continua incentivando o mercado imobiliario.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracao.

Concluséao

Diante do atual cendrio econdmico, enxergamos que os fundos neste segmento passam a ser atrativos para o RPPS, a taxa atrelada ao
fundo estd acima em relacdo a meta atuarial, o ganho real acaba superando a meta perseguida. Dentro deste contexto, recomendamos
0 aporte assim como o aumento da exposi¢do em fundos deste segmento.

Vale ressaltar que o fundo esté aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$ 50.406.362,21
no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto e/ou médio prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificacdo e diminuindo o risco de
concentracao

Sao Paulo, 20 de maio de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Resumo

Gestao: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,07%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da andlise: 31/07/2024

54.602.092/0001-09

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 14/05/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 1,000,000,000

—0pL
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
Ag0/2023 500,000,000 _ ;I;Ster
Set/2023 0
Out/2023
Nov/2023 o0 PP DD P
ber/2023 vo\’" Ry ‘\I\“@ Ny o\”@\”\@«\” o«\”&\\” F
Jan/2024
Fev/2024 200 = Cotistas
Mar/2024 100
Abr/2024
0
Mai/2024 41 161.098.239,05
Jun/2024 116 425.669.971,38 100 8 8
Jul/2024 172 974.935.160,23 o\%{’&”’b&&&ix\ﬁlﬂ\@‘\%\“\@\\“ \}Q\Q \\&

LI ©
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BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial:  100.000,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentagao Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Histérico

Méximo Retorno Diario: 0,32% em 04/07/2024 Retorno acumulado desde o inicio: 1,25%
Ndmero de dias com Retorno Positivo: 35 Numero de dias com retorno negativo: 20
Minimo Retorno Diario: -0,28% em 07/06/2024 Volatilidade desde o inicio: 1,90%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,70 - - - - - -

INDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 0,83 5,84 2,29 4,97 9,72 19,81 0,11
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:
objetivo do FUNDO ¢ buscar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de
renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% a.a.

Caracteristicas:

A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da
taxa de juros doméstica e/ou de indices de precgos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados a inflacdo - NTN-B com
vencimento em 2026. N&o sdo admitidas estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Rentabilidade:
O Fundo foi criado recentemente, impossibilitando a anélise da rentabilidade.

Taxa de Administracao:
O Fundo apresenta uma taxa de administragdo de 0,07%, valor que é adequado e semelhante aos cobrados por fundos com estratégias
semelhantes no mercado.

Riscos:
Os principais riscos que incorrem o fundo sdo os de Liquidez e Mercado. Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos
ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Enquadramento:
O regulamento do fundo est4 enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da Resolucdo CMN 4.963/2021, ndo
havendo impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 16/08/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢cdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esté apto para
receber aportes do RPPS.
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BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 136.218,18
B Tituios Federais 838.609,84
Valores a pagar/receber: 0,01% o N iscada: 13.57%
peragao compromissada: 13,3/ . Valores a pagar/receber 120,82
Titulos Federais: 86,02%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 838.609,84 86,02
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2030 136.218,18 13,97
Outras Disponibilidades 114,42 0,01
Valores a pagar / Taxa de Administragao 3,33 0,00
Outros Valores a receber 2,23 0,00
Valores a pagar / Auditoria 0,70 0,00
Valores a pagar / Taxa Selic 0,14 0,00
Valores a pagar / Taxa de Custddia -5,34 0,00
Total da Carteira: 125.780.374,82
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE MEDIO 3.821.285,85 2,40 MEDIO PRAZO - R$ 14.445.517,07 - 9,0714%
Pagina 4 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administragao

BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2026 RESP LIMITADA

FIF RENDA FIXA 0,70 1,25 0.20
PREVIDENCIARIO
IPCA + 5,00% ao ano 0,83 584 497 972 19,81 0,11

2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,20 0,70
PREVIDENCIARIO

IPCA + 5,00% ao ano 085 1,20 055 0,81 0,87 060 0,83 584 9,72

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00 46.090.762,16 36,64 20,00 36,00 81,95 56.986.255,00

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 146.240.274,03 para novos
investimentos no FUNDO.
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Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Econémico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na ultima reunido, o comité decidiu pela manutencédo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votacdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenario externo, as decisdes de politica fiscal e a percepcdo do mercado em relagédo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflacdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenario externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a inflacdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranga de taxa de administracao.

Conclusao

Diante do atual cenario econémico, enxergamos que os fundos neste segmento passam a ser atrativos para o RPPS, a taxa atrelada ao fundo esta
acima em relacdo a meta atuarial, o ganho real acaba superando a meta perseguida. Dentro deste contexto, recomendamos o aporte assim como o
aumento da exposicdo em fundos deste segmento.

Vale ressaltar que o fundo estd aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposi¢do em até R$ 56.986.255,00 no Artigo 7°,
Inciso I, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificacdo e diminuindo o risco de concentracdo.

S&o Paulo, 19 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Resumo

Gestao: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao:
Taxa de Performance:
Caréncia:

Publico Alvo:

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 28/02/2023

46.134.096/0001-81

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio:

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "

Indice de Performance:
Taxa de Resgate:
Benchmark: IPCA

Investidor Qualificado:

Fundo Master 1,000,000,000

—PL
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Mar/2022 500,000,000 Master
Abr/2022 0
Mai/2022
Jun/2022 -500,000,000
un/ S g g G D G P
AP A U CA U C U U U U
S & D PSS S
Jul/2022 22 52.169.831,18 AN S S A OE RV
Ago/2022 56 197.862.387,41
200 — Coti
Set/2022 91 321.537.215,29 Cotistas
Out/2022 97 333.772.907,97 100
Nov/2022 100 359.788.502,29
0
Dez/2022 109 412.906.064,38
Jan/2023 121 486.374.222,31 100
R L R R | A R A R e
SRR GRGR G ORUGRORS
Fev/2023 125 528.395.274,94 &&\ @‘\ &\\ S\)0\ X v‘f\ B o\§\ @\ o&\ @Q\ @4\
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 28/02/2023

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 46.134.096/0001-81

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial: Conversdo de Cota para Aplicacéo:
Movimentagdo Minima: Conversdo de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Histérico

Méximo Retorno Diario: 1,31% em 04/08/2022 Retorno acumulado desde o inicio: 2,23%
Ndmero de dias com Retorno Positivo: 87 Numero de dias com retorno negativo: 70
Minimo Retorno Diario: -1,07% em 10/11/2022 Volatilidade desde o inicio: 5,26%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 171 2,92 3,25 4,54 - - -
INDICE DE REFERENCIA (IPCA) 0,84 1,37 2,00 2,73 5,60 16,73 3,90
IPCA + 4,90% A.A. (META ATUARIAL) 1,19 2,15 321 515 10,75 28,45 3,92
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 28/02/2023

& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 46.134.096/0001-81

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

O FUNDO tem como objetivo buscar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% ao
ano, ndo constituindo em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA

Caracteristicas do Fundo:

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variacbes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

Rentabilidade:
O fundo encontra-se com rentabilidade superior ao do seu Benchmark, nos oito periodos analisados .
Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo cobrada é de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido, calculada e cobrada por dia
util, a razdo de 1/252 dias.

Risco:
O risco que o Fundo incorre predominantemente do Risco de Liquidez, Concentracdo e Mercado.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 07/06/2022), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b
" da resolucao CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 28/02/2023

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 46.134.096/0001-81

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 813,38
B Tituios Federais 576.443,73
Valores a pagar/receber: 0,01% Operagao compromissada: 0,14%
. Valores a pagar/receber 39,18
Titulos Federais: 99,85%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 576.443,73 99,86
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2028 813,38 0,14
Outras Disponibilidades 37,17 0,01
Valores a pagar / Taxa Selic 1,45 0,00
Valores a pagar / Auditoria 0,56 0,00
Valores a pagar / Taxa de Custodia -3,88 0,00
Valores a pagar / Taxa de Administragao -4,53 0,00
Valores a pagar / PROV.CVM 28/04/23 -6,31 0,00
Total da Carteira: 117.006.404,62
Sub-segmento Valor % Caracteristica
IMA-B 5 11.124.329,91 9,51 MEDIO PRAZO - R$ 16.811.751,72 - 14,3682%
Pagina 4 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



®

CREDITO
& MERCADO
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Rentabilidade

BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2027 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

IPCA

2022/2023
BB TiTULOS PUBLICOS
VERTICE 2027 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

IPCA

Retorno Efetivo

Més Ano

1,71 292

0,84 1,37

JUN JUL

0,00 -0,52

0,67 -0,68

Meses

4,54

2,73

AGO

0,53

-0,36

Ano

5,60

SET

0,43

-0,29

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

2 Retorno
Anos Acumulado

2,23

16,73

OUT NOV DEZ

1,46 -0,64 0,32

059 041 0,62

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2023

Artigo

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Resolugao
%

100,00

Carteira $

69.560.418,84

Carteira Inferior
% %
59,45 20,49

Data base da analise: 28/02/2023

46.134.096/0001-81

Retorno Efetivo

Taxa
VaR  Sharpe Administragao

0,20
3,90
JAN FEV ANO ACU
1,19 1,71 2,92
0,53 0,84 1,37 5,60

Alvo Superior GAP Superior
% % $

27,32 81,95 26.326.329,75

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2023) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 79.259.291,24 para novos

investimentos no FUNDO.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 28/02/2023

& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 46.134.096/0001-81

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario econémico

No inicio do ano corrente o Brasil passa por um momento em que ha perspectivas de arrefecimento na atividade econdmica interna, resultante da
alta na taxa basica de juros (SELIC), estimulada pelo Banco Central a fim de conter os avancos da ja elevada inflacdo no pais. A expectativa do BC é
de que a taxa de juros ndo ultrapasse os 13,75%, a depender dos desdobramentos econdmicos internos e externos.

O foco econdmico, no presente ano, estard concentrado no desenrolar da guerra entre RUssia e Ucrania, na inflacdo e atividade econdmica
americana, além da consonancia entre as politicas monetérias e fiscais desenvolvidas no Brasil, objetivando a queda na inflacdo sem colocar em
risco o crescimento do PIB.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos pUblicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranga de taxa de administracao.

Conclusao

Recomendamos o aporte devido ao custo de oportunidade apresentado pelo investimento em vista do prazo do processo de aquisicdo dos titulos
publicos, que tende a demorar, correndo o risco do RPPS perder a momento de entrada.

Destacamos também que a rentabilidade minima disposta em regulamento é de IPCA + 5% a.a., entretanto a taxa negociada do fundo podera ser
superior dependendo da data de aquisicdo dos titulos publicos. Vale ressaltar que o fundo estd aderente a politica de investimentos do RPPS com
margem para exposicdo em até R$ 27.247.012,97 no Artigo 7°, Inciso 1, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

Sao Paulo, 03 de abril de 2023

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 28/02/2023

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

Gestdo: Bradesco Asset Management
Administrador: Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco
Taxas

Taxa de Administracdo: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores institucionais

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Mar/2021 181 3.143.103.114,21

Abr/2021 184 3.016.948.676,00

Mai/2021 184 3.189.338.399,07

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 25/02/2022

03.399.411/0001-90

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 05/10/1999

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso III, Alinea "a "

indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

6,000,000,000 S

Feeder

—pL
4,000,000,000 \/_/\/ Master

2,000,000,000

0
Jun/2021 185 3.237.283.272,24 Q” Q Q ,\;\, O D DD
R &\O\W&&O&&&&
Jul/2021 192 3.447.645.804,86 ~ < o7 F
Ago/2021 199 3.865.180.591,77
240 — ot
Set/2021 202 3.69259232871 Cotistas
Out/2021 206 3.647.662.584,07 220
Nov/2021 216 3.516.484.081,03
200
Dez/2021 213 3.276.976.164,01
Jan/2022 219 3.821.913.743,91 180
& Q"/ Q 0 m Q Q & S g
Fev/2022 227  4.480.068.592,43 & o\ & ¢ & & (\\”’ S
Wy *
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CREDITO Data base da analise: 25/02/2022

& MERCADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Informacbes Operacionais

Depdsito Inicial:  1.000.000,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentacdo Minima: 200.000,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 0,48% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio: 1.186,91%
Numero de dias com Retorno Positivo: 5562 Numero de dias com retorno negativo: 38
Minimo Retorno Diario: -0,46% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,36%

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,83 1,61 243 4,20 6,28 8,23 1,88
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,75 1,49 2,26 3,81 5,65 8,15 1,52
IPCA + 5,04% A.A. (META ATUARIAL) 1,39 2,35 3,56 8,36 16,14 28,25 3,44
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicao financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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CREDITO Data base da analise: 25/02/2022

& MERCADO
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade que busque acompanhar as variacdes das taxas de juros praticadas no
mercado de depbsitos interbancarios CDI, através da atuacdo preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. A rentabilidade do fundo
variard conforme o comportamento da variacdo dos pregos dos ativos financeiros e modalidades operacionais em carteira, sendo também
impactada pelos custos e despesas do fundo, e pela taxa de administracdo de 0,20% ao ano.

Caracteristica e Estratégia
Os ativos financeiros que compdem a carteira do fundo estardo expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das varia¢des das
taxas de juros prefixadas, p6s-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indice de precos.

Composicao da Carteira (31/01/2021)
Operacdo compromissada (54,44% do PL)

Titulos Privados (20,89% do PL)
Debéntures (10,27% do PL)
Titulos Federais (9,12% do PL)
Qutros (2,77% do PL)
Letra Hipotecéria (2,26% do PL)

Valores a pagar/receber (0,23% do PL)

Rentabilidade
A rentabilidade do fundo estd em linha com seu indice de referéncia (Selic) em todos os periodos analisados refletindo aderéncia a politica de
investimentos proposta no regulamento.

Taxa de Administracao
Taxa de administracdo em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégias semelhantes, 0,20% a.a.

Risco
Os principais riscos que o fundo incorre estdo relacionados a "mercado”.

Enquadramento
O regulamento do fundo analisado (v. 03/03/2021), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso Il , Alinea " a " da
resolucdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.
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CREDITO Data base da analise: 25/02/2022

& MERCADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocacdo maxima no limite superior de até 60% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso III, Alinea " a " da Resolucdo CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira apresenta 28,91% (base fevereiro/2022),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$28.286.596,73.

Dado o PL do FUNDO (base fevereiro/2022), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$790.600.339,84 para novos investimentos no
FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 40,05% da carteira em fundos com estratégias semelhantes
(Curto Prazo).

Fundos deste segmento possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim mitigando os riscos de
mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos dbice ao fundo, porém nao recomendamos
o aporte, pois o RPPS ja possui investimentos em linha com o recomendado em nossos relatérios periddicos. Consideramos importante a
diversificagdo dos recursos, visando a mitigagdo dos riscos e cumprimento da meta atuarial.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam realocados dentro do mesmo segmento.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das institui¢des que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucao
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e altera¢Bes, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do
RPPS.

Sao Paulo, 31 de marco de 2022

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacgdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 28/03/2024

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Resumo

Gestdo: Bradesco Asset Management

Administrador:

Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administracao: 0,00%

Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia:

Publico Alvo:

Evolugdo PL e Cotistas

Né&o ha

Investidores em geral

Fundo Feeder

Fundo Master

Auditoria: KPMG

Inicio: 09/09/2022

44.961.198/0001-45

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b "

Indice de Performance:
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: NAO DEFINIDO

Investidor Qualificado: Nao

3,000,000,000

N&o possui

—PL
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
2

Abr/2023 82 155.964.602,97 1.717.356.670,48 000,000,000 Master
Mai/2023 82 165.529.807,17 1.664.586.493,98 1,000,000,000
Jun/2023 81 205.647.569,16 1.725.088.523,62 —

0
Jul/2023 86 316.179.837,07 1.869.932.597,87 w@ @m{,m O P n,%@ ’ng, m{, uq, uw ™

«\\\Q\\\\x\x\A\x\o\&A
Ago/2023 86 422.900.770,68 2.100.643.924,92 Wy ¥ Ee
Set/2023 88 505.749.288,98 2.225.367.373,14

100 — Coti
Out/2023 89 51457189887  2.262.147.779,72 Cotistas
Nov/2023 91 526.925.874,60 2.240.845.770,61
Dez/2023 92 536.534.004,79 2.285.082.250,22 90
Jan/2024 94 561.240.320,37 2.377.677.293,71
Fev/2024 97 596.119.727,06 2.497.336.857,99 80
@?’ Q'C) 69 @”b @?’ %m@w@{ﬁmﬁ’umﬁ’ o 2
Mar/2024 97 588.292.766,66 2.557.118.502,14 0&\ @\ é\\ N \ o,@\ 0&& QOA\ Q?}\ & (&4\ @\
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 28/03/2024

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial:  250.000,00
Movimentagdo Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario: 0,12% em 29/06/2023
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 386

Minimo Retorno Diario: 0,00% em 30/06/2023

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S

Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0

Conversdo de Cota para Resgate: D+4 du

44.961.198/0001-45

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+5 du

Retorno acumulado desde o inicio: 22,82%
Numero de dias com retorno negativo: 1

Volatilidade desde o inicio: 0,16%

MES ANO 3M 6M

12M 24M VaR

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,98 3,17 3,17 6,49 14,27 - -
INDICE DE REFERENCIA (NAO DEFINIDO) - - - - - - -
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Nao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? N&o
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao

Pagina 2 de 7
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GREDITG Data base da analise: 28/03/2024

& MERCADO
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos

O Fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em cotas de fundos de investimento ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento (Fundos Investidos), que investem em ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada exposicdo de renda varidvel e
alavancagem.

Composicao da carteira
O fundo investe 100% em cotas de BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP este por sua vez
possui a seguinte carteira em 28/03/2024.

Tipos
B Operacgdo compromissada 34,02 %
= Debéntures 31,71 %
B Titulos Privados 30,10 %
= Fundos de Investimento 3,61 %
Titulos Federais 1,43 %
QOutros 0,57 %
Derivativos 0,00 %
M zlores a pagar/receber -1,44 %
Riscos
B Rating AAA 85,25 %
= Rating AA 7,24 %
H Qutros 6,96 %
= Rating A 0,55 %
Risco de mercado 0,00 %

Principais Posicoes

:l Nome do Ative :l [ valor do Ative (mil) | il [ Participacéo do Ativo ¥
Operacoes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2025 200.142,47 34,0209 %

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.4. (90.400.888/0001-42) - Venc.:

30/11/2026 - Indexader: CDI s PSS
Debénture Simples - NTSD25 10.250,50 1,7453 %

Letra Financeira - BANCO BRADESCO 5.4, (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/06/2027 -
Indexador: CDI

Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.:
21/09/2026 - Indexador: CDI

9.889,34 1,6810 %

5.896,24 1,51322 %

Rentabilidade
O fundo nédo possui benchmark definido, dessa forma, ndo sera possivel a comparagdo de sua rentabilidade.

Taxa de Administracao
O fundo possui uma taxa de administracdo de 0,00% e maximo de 0,20% a.a, estando abaixo das taxas praticadas no mercado.

Risco

A oscilagdo na cota do fundo decorre da marcacdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento
O regulamento do fundo analisado (v. 28/02/2024), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exgusiiygdias instituices que atendem @gdRys MeREIPEgEHAPE!PHdASIPR

Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fulvdBatiga iz péia ke ddbiup et \ésta>a&pPaulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053
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GREDITG Data base da analise: 28/03/2024
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BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 588.284,29
. Valores a pagar/receber 2.012,66
Valores a pagar/receber: 0,34%
Fundos de Investimento: 99,66%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 588.284,29 100,00
LP
Outros Valores a receber 1.955,25 0,33
Outras Disponibilidades 57,41 0,01
Outros Valores a pagar -2.004,18 -0,34
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
Pagina 4 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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GREDITG Data base da analise: 28/03/2024

& MERCADO

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administragao

BRADESCO PERFORMANCE
INSTITUCIONAL FIC RENDA 0,98 3,17 6,49 14,27 22,82 0,00
FIXA CREDITO PRIVADO LP

Nao definido 0,00

2023/2024 APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR ANO ACU
BRADESCO
PERFORMANCE

INSTITUCIONAL
FIC RENDA FIXA
CREDITO
PRIVADO LP

092 128 122 122 137 109 117 106 09 122 093 098 3,17 14,27

Nao definido

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b' 20,00 0,00 0,00 0,00 5,00 5,00 7.452.762,73

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Mar/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 383.567.775,32 para

- P 4 ELA IS A
TTOVOS TMVESUTTIETTLOS TTO FUINDUL
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BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 44.961.198/0001-45

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Econémico

Na ultima reunido, 20/03, tivemos mais uma super quarta, marcada por decisdes de politica monetaria dos Bancos Centrais das principais
economias.

O Banco Central Americano (FED), decidiu manter a taxa bésica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, sinalizando que com a inflacdo dentro
do controle, podera efetuar até trés reducdes durante o ano de 2024. Todo esse desenho positivo trouxe conforto para as economias emergentes,
que reagiram positivamente com a decisao.

No Brasil, como ja esperado, o Copom cortou mais uma vez a taxa basica de juros em 0,50%, fechando com valor atual de 10,75% a.a. Em proje¢des
publicadas no relatério Focus do Banco Central do Brasil, 0 ano de 2024 deve encerrar com a taxa de juros a 9,0% a.a.

Em relagdo ao crescimento econdmico mundial, as perspectivas sdo de que o PIB mundial ndo cresca em grandes escalas, ja que as altas taxas de
juros em todo o mundo desestimulem a economia. Apesar de mostrar resisténcia em alguns setores, as elevadas taxas de juros devem enfraquecer
a atividade no longo prazo. Na China, os estimulos do governo nédo trazem os efeitos esperados, com a recuperacdo econdmica lenta, a segunda
maior economia do mundo sofre para voltar aos patamares pré-covid.

Segmento

Consideramos importante a exposicdo em fundos de crédito privado. Fundos de crédito privado sdo opcées atrativas de diversificacdo dentro de
renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos superiores a taxa Selic. Tais fundos trabalham com diversos ativos de crédito dentro de sua
carteira, em sua maioria de empresas privadas. Ativos que em geral oferecem taxas mais atrativas, pois por serem emitidos por empresas do setor
privado, oferecem um prémio maior para superar a taxa dos titulos publicos emitidos pelo governo. Vale ressaltar que esses fundos tém um risco
maior que fundos de titulos publicos, pois a capacidade de honrar os pagamentos por parte do governo sempre serd maior que das empresas
privadas.

Esses fundos, tendem a trazer maior rentabilidade, pois sdo dividas emitidas por empresas privadas. Os titulos de crédito privado em geral oferecem
taxas de juros mais elevadas, isso ocorre porque empresas do setor privado tém um risco mais elevado comparados a titulos emitidos pelo
governo. De acordo com o atual cendrio econdmico, se tornam mais atrativos para diversificacdo do portfélio no segmento de renda fixa.

Conclusdo

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos 6bice ao fundo, porém, a carteira ja possui
alocacbes de Curto Prazo acima da estratégia atual. Recomendamos uma exposicdo de 5% no segmento, visando buscar rentabilidade através da
diversificacdo e diminuindo o risco de concentragdo. Dessa forma recomendamos o direcionamento dos recursos para outros segmentos como o de
renda variavel.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$ 7.452.762,73 no Artigo 7°,
Inciso V, Alinea " b ".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do mesmo segmento.
S&o Paulo, 30 de abril de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Resumo

Gestao: CAIXA Asset
Administrador:

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracdao: 0,06%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Caixa Econdémica Federal

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 30/07/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "

indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: NAO INFORMADO

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Feeder = Fundo Master 1 —
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER E‘Eeder
Ago/2023 Master
0
Set/2023
Out/2023
Nov/2023 B N S S NN > XA A
Dez/2023 v&@md@m&iéﬁe&’&m&m:éolé\6;\6:\'0 @;Q\q} \\’»
Jan/2024
Fev/2024 1 = Cotistas
Mar/2024
Abr/2024 0
Mai/2024
Jun/2024 1
v QD ”b Do A A A A
Jul/2024 vqo\@:é\”&x\&& & & &%\ \%\i@iﬁz&\@
Pagina 1l de 6 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Informacbes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Maximo Retorno Didrio:  em Retorno acumulado desde o inicio:

Numero de dias com Retorno Positivo: Numero de dias com retorno negativo:

Minimo Retorno Diario: em Volatilidade desde o inicio:

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MESANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA - - - - - - -

fNDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) - - - : - - -

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de investimentos/ Objetivo
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocagdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢gdes macroeconémicas e microecondmicas.

Rentabilidade

O fundo foi criado recentemente impossibilitando a andlise da rentabilidade.

Taxa de administracao

A taxa de administracdo esta em abaixo com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes (0,06% a.a.).
Riscos

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 16/08/2024), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituigdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso [, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administragao

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026
TITULOS PUBLICOS FUNDO
DE INVESTIMENTO 1,00

FINANCEIRO RF - RESP
LIMITADA

N&o Informado

2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA

N&o Informado

Enquadramento do fundo pela resolugdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso I, Alinea' b 100,00  46.090.762,16 36,64 20,00 36,00 81,95 56.986.255,00

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jul/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 0,00 para novos
investimentos no FUNDO.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Econémico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetéria) foi marcada pela interrup¢do no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na Ultima reunido, o comité decidiu pela manutencgéo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votacdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflagdo: a piora do cendrio externo, as decisdes de politica fiscal e a percep¢do do mercado em relacdo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflagdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenério externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a inflacdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em diregcdo a meta.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranga de taxa de administragao.

Conclusao

Diante do atual cenario econémico, enxergamos que os fundos neste segmento passam a ser atrativos para o RPPS, a taxa atrelada ao fundo esta
acima em relacdo a meta atuarial, o ganho real acaba superando a meta perseguida. Dentro deste contexto, recomendamos o aporte assim como o
aumento da exposicdo em fundos deste segmento.

Vale ressaltar que o fundo esté aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$ 56.986.255,00 no Artigo 7°,
Inciso I, Alinea "b".
Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Curto Prazo.

Recomendamos uma exposicao de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificacdo e diminuindo o risco de concentragéo.

Sao Paulo, 19 de agosto de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 31/07/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

Resumo

Gestdo: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Economica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Taxas

Taxa de Administracdo: 0,70%
Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: N3o ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/05/2021

03.737.217/0001-77

Auditoria: KPMG
Inicio: 18/02/2008

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a "

indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IBX-50

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 1,500,000,000

—PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
— PL
. /-\/\/_
Jun/2020 % 895.832.942,84 000,000,000 Master
Jul/2020 97 978.968.730,39 500,000,000
Ago/2020 98 1.002.237.416,93
0
Set/2020 98 951.590.330,36 09 & m S D D AV» > & &
QQ\ &\ \ ¢ &A\”&Q\ 4\” «\Q@\”
Out/2020 99 1.041.103.761,67 o V“
Nov/2020 98 1.211.239.311,26
105 — o
Dez/2020 95 1.155.616.982,05 Cotistas
Jan/2021 % 1.128.688.996,47 100
Fev/2021 97 1.098.957.216,13
95
Mar/2021 98 1.175.205.411,78
Abr/2021 98 1.209.819.093,74 %0
P PP P > S S
. VR ’1/ ’L ’1/ 'L
Mai/2021 102 1.223.467.892,96 ST }Qo\ C)é\ \§\ . 0¢\ (\\ (&4\ ef\ <V &\\
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CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

Informacbes Operacionais

Depdsito Inicial: 1.000,00
Movimenta¢do Minima: 100,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 14,33% em 13/03/2020
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 1719

Minimo Retorno Diario: -15,04% em 12/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( %)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/05/2021

03.737.217/0001-77

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+1du
Conversao de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio: 64,00%
Numero de dias com retorno negativo: 1617

Volatilidade desde o inicio: 27,23%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 6,33 9,06 16,40 18,95 48,56 31,66 67,83
INDICE DE REFERENCIA (IBX-50) 6,18 8,39 1591 18,61 49,33 32,34 67,71
IPCA + 5,54% A.A. (META ATUARIAL) 1,28 5,50 3,49 7,42 14,02 22,57 3,38
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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b INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/05/2021

& MERCADO
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 03.737.217/0001-77

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos

O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade e liquidez aos seus cotistas, buscando superar o desempenho do Indice Brasil-50 ("IBrX-50")
da BM&F Bovespa S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros (BM&F Bovespa). Para realizar o seu objetivo, os recursos do fundo serdo
preferencialmente destinados a investimentos no mercado acionario mediante a utilizagdo, pelo Gestor, do IBrX-50 como uma referéncia para a
selecdo de investimentos para o fundo.

O IBrX-50 é um indice que mede o retorno total de uma carteira tedrica composta por 50 agdes selecionadas entre as mais negociadas na
BM&FBovespa em termos de liquidez, ponderadas na carteira pelo valor de mercado das a¢des disponiveis a negociagéo.

Composicao da Carteira
A carteira consolidada em 31/05/2021 estava composta por; A¢des (94,91% do PL), Brazilian Depositary Receipts (3,46% do PL), Operagdo
compromissada (0,73% do PL), Valores a pagar/receber (0,46% do PL) e Titulos Federais (0,44% do PL).

As principais a¢des que compunham a carteira do Fundo naquela oportunidade eram: Vale (23,55% do PL), Itauunibanco (5,27% do PL), Petrobras
(4,65% do PL), Bradesco (4,22% do PL), entre outras.

Rentabilidade
A rentabilidade do fundo esté acima de seu indicador de referéncia (benchmark) na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao
A taxa de administragdo do fundo esta em linha com as préaticas de mercado para fundos com estratégia semelhante.

Risco
Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao mercado.

Enquadramento
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I, Alinea "a" da Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e suas
alteracdes, ndo existindo impedimento legal para aplicagdo dos recursos pelos RPPSs (regulamento v. 17/12/2020).
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CREDITO Data base da analise: 31/05/2021

& MERCADO

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 03.737.217/0001-77

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite alocacdo maxima no limite superior de até 5% em fundos
enquadrados no Artigo 8°, Inciso I, Alinea " a " da Resolucdo CMN 3.922/2010 e altera¢Bes. Atualmente, a carteira apresenta 1,33% (base Maio
/2021), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 3.321.128,99.

Dado o PL do FUNDO (base Maio /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 215.906.098,76 para novos investimentos no
FUNDO.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 5,72% da carteira em fundos com estratégias semelhantes
(Acdes Indice Ativo).

Fundos de indice ativo buscam superar seu indice de referéncia com uma gestéo ativa de seu portfélio. Fundos com esta caracteristica tém como
objetivo, obter o mesmo risco de seu indice, aplicando movimentagdes taticas em relacdo a carteira do indice de referéncia.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposicdo em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longo prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das institui¢des que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso [, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugao
CMN n° 3.922/10, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e altera¢Bes, considerados aptos pelo 6rgédo colegiado competente do
RPPS.

Séo Paulo, 29 de junho de 2021

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacgdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Resumo

Gestao: CAIXA Asset
Administrador:

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Caixa Econémica Federal

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da andlise: 31/05/2024

11.060.913/0001-10

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 09/07/2010

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IMA-B 5

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 10,000,000,000

—PL
MES  COTISTA  PL FEEDER PL MASTER _ Feeder
—PL
Jun/2023 927 8.254.253.931,25 Master
5,000,000,000
Jul/2023 925 8.226.261.315,96
Ago/2023 924 8.195.443.440,71
0
Set/2023 933 8.162.684.334,70 O D O D DD PP
Q Q Q Q
\}Q\ &\ 0\ \ & & & & & «\” ‘\%@\W
Out/2023 926 7.787.487.970,57 ¥© ©
Nov/2023 918 7.523.766.972,01
940 = Cotistas
Dez/2023 914 7.603.591.100,02
Jan/2024 914 7.718.818.121,25
Fev/2024 913 7.766.523.482,49 920
Mar/2024 910 7.792.392.111,13
Abr/2024 911 7.735.992.731,60 900
. ,L@% P Q{” % q/@& w@ ,ﬁ’ Ww“ m@“
Mai/2024 907 7.617.915.472,63 x\§\\ 3\ \ \ v\\@A\ Q¢\ N\ 4\ Q@\ Q«\ Q\,&\
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CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial: 0,00
Movimentagdo Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 1,39% em 13/03/2020
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 2308

Minimo Retorno Diario: -2,71% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/05/2024

11.060.913/0001-10

Conversédo de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  325,26%
Numero de dias com retorno negativo: 1180

Volatilidade desde o inicio: 2,88%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03 2,83 1,56 4,31 8,70 18,94 4,84
INDICE DE REFERENCIA (IMA-B 5) 1,05 2,92 1,62 4,42 8,94 19,23 1,02
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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GREIITD Data base da andlise: 31/05/2024

& MERCADO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos
federais, buscando acompanhar o subindice do Indice de Mercado ANBIMA-série B 5 - IMA-B 5. O processo de selecéo de ativos financeiros baseia-
se na andlise de cenarios econdmico-financeiros nacionais e internacionais. As decisGes de alocacdo sdo tomadas em comités, que avaliam as
tendéncias do mercado e as condicdes macroeconémicas e microecondmicas.

Caracteristicas do Fundo:
Este indice reflete a média ponderada de uma carteira composta apenas por Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B) com vencimento de até 5

(cinco) anos. A NTN-B é o titulo publico de emissdo do Tesouro Nacional que remunera o investidor com uma taxa de juros pré-fixada, acrescida da
variacdo do IPCA no periodo.

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo esta em linha com o indicador de referéncia (IMA-B 5), na maioria dos periodos analisados, podendo ser impactada pelas
despesas do fundo, em especial a taxa de administracéo, refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo do Fundo é de 0,20% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Riscos:
O fundo esté sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b", da Resolucdo CMN n° 4.963/2021. ndo
existindo impedimento legal para aplicacdo dos recursos pelo RPPS (regulamento v. 19/02/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicbes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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GREDITG Data base da andlise: 31/05/2024

& MERCADO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 226.399,52
B Tituios Federais 7.391.735,87
Operagao compromissada: 2,97%
Titulos Federais: 97,03%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 1.923.056,89 25,24
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 1.887.725,63 24,78
NTN-B - Venc.: 15/08/2028 1.591.129,62 20,89
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 1.051.398,78 13,80
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 823.775,32 10,81
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/10/2025 226.399,52 2,97
NTN-B - Venc.: 15/05/2029 94.757,90 1,24
LFT - Venc.: 01/09/2026 11.042,49 0,14
LFT - Venc.: 01/03/2030 7.374,68 0,10
LFT - Venc.: 01/09/2025 1.474,56 0,02
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
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CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

Data base da analise: 31/05/2024

11.060.913/0001-10

Y
Ni > ® & ROBENS & ¥ & ¥
Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado
CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI 1,03 2,83 4,31 8,70 18,94 325,26
RENDA FIXA LP
IMA-B 5 1,05 2,92 4,42 8,94 19,23
2023/2024 JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB
CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TiTUL
. ° uLOS 1,03 095 060 0,11 -0,32 1,79 144 066 0,58
PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP
IMA-B 5 1,05 0,97 0,61 0,13 -0,31 1,80 1,46 068 0,59

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior
Artigo % Carteira $ % %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00 74.388.479,84 48,90 20,00

NS
L
&
Retorno Efetivo
Taxa
VaR  Sharpe Administragao
4,84 0,20
1,02
MAR APR MAY ANO ACU
0,75 -0,22 1,03 2,83 8,70
0,77 -0,20 1,06 292 894
Alvo Superior GAP Superior
% % $
36,00 81,95 50.272.483,14

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Mai/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 1.142.687.320,89 para

novos investimentos no FUNDO.
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GREDITG Data base da andlise: 31/05/2024

& MERCADO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Econémico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na ultima reunido, o comité decidiu pela manutencédo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votacdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenario externo, as decisdes de politica fiscal e a percepcdo do mercado em relagédo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflacdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenario externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflacdo permanece em niveis altos, principalmente a inflacdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

O IMA-B 5 é formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA com prazo de até cinco anos. O segmento (médio prazo) captura
o prémio na parte intermediaria da curva de juros, o que auxilia na rentabilidade do portfélio de investimentos.

Consideramos importante a exposicdo em fundos de médio prazo, visando a diversificacdo da carteira de renda fixa, e em uma anélise do cenério
atual, o segmento auxilia na rentabilidade do portfélio de investimento.

Conclusao

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos dbice ao fundo, porém, a carteira ja possui
alocacdes de médio prazo acima da estratégia atual. Recomendamos uma exposicdo de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da
diversificacdo e diminuindo o risco de concentracdo. Dessa forma recomendamos o direcionamento dos recursos para outros segmentos como o de
renda variavel. Vale ressaltar que o fundo esté aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposi¢do em até R$ 50.272.483,14
no Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b ".

S&o Paulo, 25 de junho de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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GREDITG Data base da analise: 31/05/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da andlise: 31/01/2024

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68

Resumo

Gestao: CAIXA Asset

Administrador:

Caixa Econémica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,70%

Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: Nao ha

Publico Alvo:

Evolugdo PL e Cotistas

Investidores institucionais

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 24/06/2013

Resolucdo: Artigo 9°, Inciso III

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: GLOBAL BDRX

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Feeder Fundo Master 3,000,000,000 —_—pL
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
2, ) , —_—
Fev/2023 502 1.983.611.681,32 000,000,000 Master
Mar/2023 500 2.012.391.655,50 1,000,000,000
Abr/2023 498 1.992.900.655,39
. 0
Mai/2023 494 2.053.133.646,70 ’1:{'5 ’L,{;; ’»,{3; q/,{p q,,{;, ’1:{:’ ’1,’{5 ’L,{;; ’»,{}; q/,{p q,,{;) ’1:1?‘
4\«\\\\\0\\)\0\\\&\4\/\& Q
Jun/2023 491 2.036.420.590,68 @RS
Jul/2023 488 2.066.727.306,72
520 -
Ago/2023 485  2.114.296.55590 Cotistas
Set/2023 477 1.999.422.357,55 500
Out/2023 473 1.935.277.303,73
480
Nov/2023 470 1.957.059.984,27
Dez/2023 468 1.995.875.754,00 460
» A AP ") "‘) D AD AD A
NN 0 S Y o S S &
Jan/2024 468 2.108.221.544,73 (&\ &\ R\ &\\ S \\” o\ %é\ \;\\”@\W&x\” &P
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CREDITO Data base da anadlise: 31/01/2024

& MERCADO

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial: 0,00 Conversdo de Cota para Aplicacdo: D+1du
Movimentagdo Minima: 0,00 Conversdo de Cota para Resgate: D+1 du
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du
Histérico

Méximo Retorno Diario:  10,11% em 10/11/2022 Retorno acumulado desde o inicio:  539,42%
Ndmero de dias com Retorno Positivo: 1401 Numero de dias com retorno negativo: 1262
Minimo Retorno Diario: -7,15% em 12/03/2020 Volatilidade desde o inicio: 19,11%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 4,56 4,56 14,15 11,69 25,21 342 35,27
INDICE DE REFERENCIA (GLOBAL BDRX) 4,78 4,78 14,72 12,57 26,83 5,62 10,27
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO Data base da andlise: 31/01/2024

& MERCADO
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos:
O objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em recibos de acdes de
empresas estrangeiras, negociados no Brasil, buscando uma rentabilidade diferenciada mediante aloca¢do nesses ativos.

Caracteristicas do Fundo:

Os BDRs representam recibos de agdes de empresas estrangeiras que negociam o valor mobiliario no Brasil. De acordo com a Instru¢cdo CVM 555,
os BDRs classificados como nivel I equiparam-se a ativos financeiros negociados no exterior. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo,
valorizacdo compativel com o mercado acionario americano.

Rentabilidade:

O desempenho do fundo tem se mantido levemente inferior com o desempenho do indicador de referéncia (Global BDRX) ao longo da maioria dos
periodos analisados.

Taxa de Administragao:

A taxa de administracdo cobrada serd de 0,70% a.a., em linha com as taxas praticadas em fundos com estratégia semelhante. Nao serdo cobradas
taxas de ingresso, saida e/ou taxa de performance.

Risco:

O fundo estd sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcacdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira (Risco de
Mercado), bem como, a possibilidade de perdas financeiras decorrentes da variacdo nas taxas de cambio entre moedas estrangeiras e a moeda
local. (Risco de Cambio).

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto na Resolugdo CMN n° 4.963/21, Artigo 9°, Inciso III, ndo impedindo aporte de
recursos pelos RPPSs (regulamento v. 15/09/2022).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso [, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da andlise: 31/01/2024

& MERCADO

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Brazilian Depositary Receipts 980.870,
azilian Depositary Receipts: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Brazilian Depository Receipt - BDR - MSFT34 218.415,80 10,36
Brazilian Depository Receipt - BDR - AAPL34 211.382,79 10,03
Brazilian Depository Receipt - BDR - AMZO34 118.064,87 5,60
Brazilian Depository Receipt - BDR - NVDC34 115.497,92 5,48
Brazilian Depository Receipt - BDR - M1TA34 64.122,29 3,04
Brazilian Depository Receipt - BDR - GOGL34 61.108,75 2,90
Brazilian Depository Receipt - BDR - GOGL35 59.779,89 2,84
Brazilian Depository Receipt - BDR - LILY34 44.873,73 2,13
Brazilian Depository Receipt - BDR - TSLA34 44.042,56 2,09
Brazilian Depository Receipt - BDR - TSMC34 43.582,35 2,07
Total da Carteira: 137.505.733,45
Sub-segmento Valor % Caracteristica
AGOES - EXTERIOR 1.755.855,87 1,28 EXTERIOR - R$ 3.099.070,12 - 2,2538%
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2024

& MERCADO

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68

Rentabilidade

10

& & & & N NN 2 . R
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

CAIXA INSTITUCIONAL FI 4,56 4,56 11,69 25,21 3,42 539,42 35,27 0,70
ACOES BDR NIVEL | ’ ’ ’ ’ ' ’ ’ ’
Global BDRX 4,78 4,78 12,57 26,83 5,62 10,27

2023/2024 FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN ANO AcCU
CAIXA
INSTITUCIONAL 0,75 319 -066 580 047 212 290 -3,57 -140 642 259 456 456 25,21
FI ACOES BDR
NIVEL |
Global BDRX 1,15 299 -049 590 048 213 326 -346 -157 6,46 284 4,78 478 26,83

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgdo - Limite 2024

Resolugiao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 9°, Inciso Il 10,00 1.755.855,87 1,28 0,00 4,00 10,00 11.994.717,48

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jan/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 316.233.231,71 para novos
investimentos no FUNDO.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 17.502.937/0001-68

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Econémico

O cenario externo ja comeca a se estabilizar. Em sua Ultima reunido, o Fed optou por manter a taxa de juros entre 525% e 55%. A atividade
econdmica permanece resiliente, porém a inflacdo vai se convergindo a meta gradualmente. Com a curva de juros de longo prazo (Treasuries 10
anos) fechando, as demais taxas de juros globais sdo favorecidas. Isso corrobora com um fim do ciclo de alta e os investidores ja projetam um corte
da taxa bésica de juros para o segundo trimestre de 2024. Na Zona do Euro, a inflacdo ainda persiste, porém, os nucleos vém se reduzindo
gradativamente, enquanto isso, o nivel de atividade econémica se reduziu bastante, o que fez o BCE optar por manter os juros no mesmo patamar,
indicando que a alta teve fim e pode voltar com a queda dos juros em 2024.

Segmento

Fundos de acdes exterior - BDR podem ser uma boa op¢do no caso de uma carteira ja diversificada em empresas brasileiras, podendo ingressar em
um novo mercado e buscar rentabilidade em uma economia alternativa. Aplicagdes neste segmento devem complementar o portfélio do RPPS,
diminuindo a correlacdo de fundos concentrados em empresas nacionais, mitigando o risco da carteira.

Conclusao

O cenario externo comegou a se estabilizar, a economia norte-americana mostrou resiliéncia e o cenario de pouso suave ganhou forca. A politica
monetaria restritiva mostrou efeitos e a inflagdo mostrou sinais de controle. Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo
na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da exposicdo em fundos desse segmento.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$ 11.994.717,48 no Artigo 9°,
Inciso IIL

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

S&o Paulo, 27 de fevereiro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO

ITAU FIC ACOES BDR NiVEL I

Resumo

Gestdo: Ital Unibanco

Administrador: Itad Unibanco

Custodiante: Itau Unibanco

Taxas

Taxa de Administracdo: 1,90%
Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: N3o ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/05/2021

20.147.389/0001-00

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 29/08/2014

Resolucdo: Artigo 9° - A, Inciso III

indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: Na&o definido

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master

300,000,000 —
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—
2
Jun/2020 6867  162.407.645,03 00,000,000 §/\_/_/\ Master
Jul/2020 6652  159.603.039,42 100,000,000
Ago/2020 6447  184.230.490,82
0
Set/2020 6282  178.676.067,04 S PP PP PP DD G
QQ\ &\ \ ¢ &A\”&Q\ 4\” «\Q@\”
Out/2020 6110  173.666.055,03 o o
Nov/2020 5939  185562.143,01
7,000 .
Dez/2020 5781  183.697.654,10 Cotistas
Jan/2021 5660  194.912.552,43
Fev/2021 5588 212.677.864,00 6,000
Mar/2021 5516 23234150744
Abr/2021 5449 24504646164 5,000
QQ&Q"/QQQ o> Q\/Q\/Q\'
. VR '\/ '7/ ’1/ '\/
Mai/2021 5350  236.873.736,84 S %é\ S 0¢\ (\\ (&4\ €\«\ <& &\\
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CREDITO
& MERCADO

ITAU FIC ACOES BDR NiVEL I

Informacbes Operacionais

Depdsito Inicial: 5.000,00
Movimenta¢do Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 8,45% em 18/05/2017
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 914

Minimo Retorno Diario: -7,03% em 12/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( %)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/05/2021

20.147.389/0001-00

Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio: 278,26%
Numero de dias com retorno negativo: 779

Volatilidade desde o inicio: 20,96%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
ITAU FIC ACOES BDR NIVEL I -2,67 15,49 1,88 15,31 31,83 87,10 40,55
{NDICE DE REFERENCIA (N&o definido) - - - - - - -
IPCA + 5,54% A.A. (META ATUARIAL) 1,28 5,50 3,49 7,42 14,02 22,57 3,38
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 5 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

= Data base da analise: 31/05/2021
CREDITO
& MERCADO

ITAU FIC ACOES BDR NiVEL I 20.147.389/0001-00

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Regulamento

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como "Acdes" e "A¢des BDR Nivel I", os quais
investem em ativos financeiros que tenham como principal fator de risco a variacdo de precos de a¢des norte americanas e/ou listadas nas bolsas
norte-americanas admitidas a negociacdo no mercado local a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado por meio
inclusive de certificado de a¢des (BDRs classificados como Nivel [, I ou IIl), observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude
dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracdo.

Caracteristicas

O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e classificado como "A¢des". O FUNDO também estara
exposto, direta ou indiretamente, a oscila¢gdes oriundas de variagdo cambial tendo em vista que grande parte dos ativos que integrardo sua carteira
tém como referéncia a moeda norte-americana.

Composicao da Carteira 31/05/2021

O Fundo aplica 99% do PL no master ITAU FI ACOES BDR NiVEL I, CNPJ: 19.675.030/0001-26

Brazilian Depositary Receipts (97,27 % do PL)

Valores a pagar/receber (1,90 % do PL)
Titulos Federais (0,47 % do PL)
Acdes (0,28 % do PL)
Fundos de Investimento (0,08 % do PL)

Rentabilidade: O FUNDO néo apresenta indice de referéncia (Benchmark). Para fins de comparacdo, a rentabilidade do Fundo apresenta-se abaixo
do indice S&P 500 nos periodos de 12 e 24 meses.

Taxa de Administracio: E de 1,9% ao ano, podendo chegar a 2,0% ao ano, sobre o patrimdnio do FUNDO em funcéo da taxa de administracio dos
Fundos Investidos, estando assim em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégia semelhantes.

Risco: Os riscos que o Fundo incorre predominantemente sdo os de "mercado”, "concentragdo" e "operacional”.

Enquadramento: O regulamento do fundo analisado (v. 16/mar/2020), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 9° - A,
Inciso III, da resolucdo CMN n° 3.922/10 e alteragdes, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/05/2021

CREDITO
& MERCADO

ITAU FIC ACOES BDR NiVEL I 20.147.389/0001-00

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite alocacdo maxima no limite superior de até 5% em fundos
enquadrados no Artigo 9°-A, Inciso Il da Resolucdo CMN 3.922/2010 e alteracdes. Atualmente, a carteira apresenta 2,85% (base Maio /2021),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 1.946.907,65.

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Maio /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 69.055.487,25 para novos investimentos
no FUNDO.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 2,85% da carteira em fundos com estratégias semelhantes
(AcOes Exterior).

Fundos como esse podem ser uma boa opc¢do no caso de uma carteira ja diversificada em empresas brasileiras, podendo ingressar em um novo
mercado e buscar rentabilidade em uma economia alternativa. Aplicacdes neste segmento devem complementar o portfélio do RPPS, diminuindo a
correlagdo de fundos.

Em razdo do RPPS possuir diversificacdo da carteira, mantendo uma consideravel exposicdo composta por empresas brasileiras, recomendamos o
aporte em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longo prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso [, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugao
CMN n° 3.922/10, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e altera¢Bes, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do
RPPS.

Séo Paulo, 29 de junho de 2021

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/05/2021

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacgdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 5 de 5 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053






®

CREDITO
& MERCADO

ITAU GOVERNANGA CORPORATIVA FI AGOES

Resumo

Gestdo: Ital Unibanco

Administrador: Itad Unibanco

Custodiante: Itau Unibanco

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,90%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 30/11/2020

07.686.680/0001-98

Auditoria: EY
Inicio: 31/08/2006

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a "

indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IGCT

Investidor Qualificado: Nao
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/11/2020

& MERCADO

ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA FI ACOES 07.686.680/0001-98

Informacbes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimenta¢do Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+1 du
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du
Historico

Maximo Retorno Diario:  14,22% em 13/10/2008 Retorno acumulado desde o inicio: 315,46%
Numero de dias com Retorno Positivo: 1829 Numero de dias com retorno negativo: 1747
Minimo Retorno Diario: -14,92% em 12/03/2020 Volatilidade desde o inicio: 26,03%

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12mM 24M VaR

ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA FI ACOES 15,47 -5,62 8,82 24,57 1,60 25,60 66,62

INDICE DE REFERENCIA (IGCT) 15,53 -5,07 8,99 25,02 2,22 27,17 66,75

INPC + 5,89% A.A. (META ATUARIAL) 141 9,48 4,19 6,91 11,34 21,87 2,89
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/11/2020

& MERCADO

ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA FI ACOES 07.686.680/0001-98

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Obijetivo/Politica de Investimentos:
O objetivo do Fundo é aplicar seus recursos preponderantemente em a¢des de empresas que apresentem praticas diferenciadas de governanca

corporativa. Entende-se por praticas diferenciadas de governanca corporativa aquelas que visam conferir, principalmente, (i) maior transparéncia e
seguranca na divulgacdo de informagdes sobre a empresa, aos acionistas e ao publico em geral; (ii) equidade no tratamento de seus acionistas; (iii)
responsabilidade dos acionistas controladores frente aos acionistas minoritérios; (iv) melhoria na relagdo da empresa com investidores potenciais e
demais agentes do mercado; e (v) elevacdo do potencial de valorizacdo da empresa que as adotam.

O Fundo devera ter como parametro de referéncia o IGCT - indice de Governanca Corporativa Trade tem por objetivo medir o desempenho de uma
carteira tedrica composta por acdes de empresas que integram o IGC - Indice de Governanca Corporativa Diferenciada e que, adicionalmente,
atendem ao critério de elegibilidade pelo Indice de Negociabilidade.

Composicao da Carteira:

O administrador do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, paragrafo 3°, inciso II, que permite a ocultacdo da carteira
por até 90 (noventa) dias. A Ultima informacdo publica é da data de 30/11/2020. Naquela oportunidade a carteira estava composta por Acdes
(93,24% do PL), Titulos federais (2,83% do PL), Brazilian Depositary Receipts (1,95% do PL), Debéntures (1,02% do PL), Valores a pagar/receber
(0,92% do PL) e Derivativos (0,05% do PL). As principais A¢des que compunham a carteira naquela oportunidade eram; Vale (10,44% do PL), Itau
Unibanco (5,71% do PL), B3 (5,13% do PL), Petrobras PN (4,41% do PL), Petrobras ON (4,10% do PL), entre outras.

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo esta em linha com o indicador de desempenho (IGCT), na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo estd em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante. O fundo ndo cobrard taxa de
performance.

Risco:

Os principais riscos ao qual o fundo incorre estdo diretamente relacionados a "mercado”.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 27/05/2019), est4 devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 8°, Inciso I, Alinea "a" da resolugdo
CMN n° 3.922/10 e alterag¢des, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/11/2020

& MERCADO

ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA FI ACOES 07.686.680/0001-98

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2020 permite alocacdo maxima no limite superior de até 10,00% em fundos enquadrados no
Artigo 8°, Inciso I, Alinea " a " da Resolucdo CMN 3.922/2010 e alteracdes. Atualmente, a carteira apresenta 0,00% (base novembro /2020), havendo margem para

novos investimentos até o limite superior de R$ 7.720.450,08.
Dado o PL do FUNDO (base novembro /2020), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 9.822.601,60 para novos investimentos no FUNDO.
Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo e ndo possui fundos com estratégias semelhantes (A¢des Setoriais).

Os fundos de ac¢bes "Governanca" sdo aqueles que investem somente em empresas que apresentam bons niveis de governanca corporativa, conforme critérios
estabelecidos por entidades reconhecidas no mercado, portanto, sdo normalmente empresas ja desenvolvidas e de grande porte. Neste caso, a maioria dessas
empresas distribui o lucro em forma de dividendos, ndo guardando o compromisso de reinvestir esse lucro, tornando assim, menor o seu potencial de
crescimento.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, nédo sugerimos o aporte no fundo, e também nao recomendamos o

aumento da exposi¢do em fundos desse segmento.
Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Longo Prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na Resolugdo CMN n°

4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/10,
Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 07 de janeiro de 2021

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 30/11/2020

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacgdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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ITAU PRIVATE INDEX IBOVESPA FIC AGOES I

Resumo

Gestdo: Ital Unibanco

Administrador: Itad Unibanco

Custodiante: Itau Unibanco

Taxas

Taxa de Administracdao: 0,30%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores private

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 25/02/2022

20.354.935/0001-83

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 03/02/2015

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso I

indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IBOVESPA

Investidor Qualificado: Nao
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ITAU PRIVATE INDEX IBOVESPA FIC AGOES I

Informacbes Operacionais

Depdsito Inicial: 5.000,00
Movimenta¢do Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 13,92% em 13/03/2020
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 926

Minimo Retorno Diario: -14,77% em 12/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( %)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 25/02/2022

20.354.935/0001-83

Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio: 133,95%
Numero de dias com retorno negativo: 846

Volatilidade desde o inicio: 25,96%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
ITAU PRIVATE INDEX IBOVESPA FIC ACOES 0,89 7,97 11,13 -4,66 2,92 8,55 67,77
INDICE DE REFERENCIA (IBOVESPA) 0,89 7,94 11,02 -4,75 2,82 8,61 67,72
IPCA + 5,04% A.A. (META ATUARIAL) 1,39 2,35 3,56 8,36 16,14 28,25 3,44
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 25/02/2022

& MERCADO

ITAU PRIVATE INDEX IBOVESPA FIC AGOES I 20.354.935/0001-83

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como "Ac¢bes", os quais investem em ativos
financeiros que tenham como principal fator de risco a variacdo de precos de a¢des admitidas a negociagdo no mercado organizado, buscando
acompanhar a rentabilidade do Indice Bovespa - IBOVESPA, observado que a rentabilidade do FUNDO ser4 impactada em virtude dos custos e
despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracao.

Composicao da Carteira (25/02/2022)
Cotas de ITAU INDEX IBOVESPA FI ACOES,CNPJ: 03.370.003/0001-05.

Este por sua vez apresentava sua carteira estava composta por: Acdes (99,10% do PL), Valores a pagar/receber (0,39% do PL), Operacdo
compromissada (0,67% do PL), Debéntures (0,67% do PL) e Titulos Federais (0,28% do PL)

Tendo como suas principais posi¢des VALE ON N1 - VALE3 (5,10% do PL) PETROBRAS PN - PETR4 (4,13% do PL), entre outras.
Anbima: A¢Ses Indexados
Rentabilidade

Para fins de comparacdo, a rentabilidade do Fundo apresenta-se em linha com o seu indice de referéncia (IBOVESPA), em todos os periodos
observados, mantendo aderéncia a politica de investimentos proposta.

Taxa de Administracao: A taxa de administracdo esta abaixo das préaticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégia semelhantes.
Risco: O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado.

Enquadramento: O regulamento do fundo analisado (v. 26/02/2020), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 8°, Inciso I da
resolucdo CMN n° 4.963/21 e alteragdes, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 25/02/2022

& MERCADO

ITAU PRIVATE INDEX IBOVESPA FIC AGOES I 20.354.935/0001-83

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocacdo maxima no limite superior de até 30% em fundos
enquadrados no Artigo 8°, Inciso I, da Resolugdo CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira apresenta 16,25% (base fevereiro/2022), havendo margem
para novos investimentos até o limite superior de R$ 12.510.096,64.

Dado o PL do FUNDO (base fevereiro/2022) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$70.007.981,24 para novos investimentos no
FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 16,25% da carteira em fundos com estratégias semelhantes
(Acdes Indexadas).

Fundos de acbes indexados possuem estratégia de gestdo passiva, ou seja, ndo ha mudangas significativas em sua carteira, apenas a manutencao
de seus ativos conforme estabelecido pela gestdo do fundo desde seu inicio. Estes fundos buscam replicar a performance do indicador de
referéncia, deixando-o sensivel a variacdo do preco dos ativos que compdem a carteira.

Deste modo, ndo recomendamos a exposi¢do no segmento.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das institui¢des que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso [, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucao
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do
RPPS.

Sao Paulo, 31 de marco de 2022

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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CREDITO Data base da analise: 25/02/2022

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacgdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

Gestdo: Itau Asset Management
Administrador: Itad Unibanco

Custodiante: Itad Unibanco
Taxas

Taxa de Administracao: 0,18%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores institucionais

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Fev/2022 259 1.885.212.416,72
Mar/2022 265 2.282.543.250,44
Abr/2022 268 2.339.905.429,79
Mai/2022 278 2.407.202.176,82
Jun/2022 282 2.406.329.548,15

Jul/2022 285 2.757.466.423,75

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/01/2023

00.832.435/0001-00

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 02/10/1995

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso III, Alinea " a "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

4,000,000,000 —_pL

Feeder

— PL
Master

2,000,000,000

0
%’9%@%&%’9%@%’9%%%@%@%@%@%’9
N TN F S

350

Ago/2022 293 3.160.647.879,98 — Cotistas
Set/2022 296 3.261.035.114,64 300
Out/2022 300 3.279.050.946,44
250
Nov/2022 302 3.382.726.804,44
Dez/2022 316 3.683.074.421,99 200
G ¥ > o ¥ D P
0 Q ™ 0 Q NN
’1/ o> VR
Jan/2023 317 3.657.779.272,00 ((QJ\ %&\ é\ Q\”’\\ 0(\\ 3 o\ foé\ \i‘\%o‘\\ Q&\ @Q\
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2023

& MERCADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial: 1,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentagdo Minima: 1,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Histérico

Méximo Retorno Diario: 0,90% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio: 2.718,35%
Ndmero de dias com Retorno Positivo: 6519 Numero de dias com retorno negativo: 33
Minimo Retorno Diario: -3,14% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,87%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,13 1,13 3,37 6,92 13,47 20,02 2,61
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,12 1,12 3,30 6,71 12,81 18,45 2,63
IPCA + 4,90% A.A. (META ATUARIAL) 0,95 0,95 2,81 4,00 10,96 28,48 3,92
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? N&o
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Né&o
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao

Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP
CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2023

& MERCADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam acompanhar a variacdo do Certificado de Depdsito Interbancério
("CDI") ou da taxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de sua carteira estejam
atrelados, a este parametro, direta ou indiretamente, observado que a rentabilidade do fundo seré impactada pelos custos e despesas do fundo,

inclusive taxa de administracao.

Caracteristicas do Fundo/ Politica de Investimentos:

E permitido ao fundo, conforme o regulamento, a aquisicdo de ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, direta
ou indiretamente, considerados de baixo risco de crédito, até no maximo 50% do PL do fundo.

Rentabilidade:

Rentabilidade do fundo estad em acima do seu indicador de referéncia (Benchmark) na maioria dos periodos analisados

Taxa de Administracao:

Taxa de administracdo em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante, 018% a.a.

Risco:

Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados a "mercado” e "crédito".

Constitui um importante instrumento de gerenciamento do risco de mercado, pois sua rentabilidade tende a acompanhar a variacdo da taxa basica
de juros da economia. Por outro lado, a estratégia conservadora ndo permite ao fundo acompanhar a evolucdo da meta atuarial no médio/longo
prazos. Fundo destinado a formacdo de reservas para liquidez da carteira.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso III, Alinea a" da Resolugdo 4.963/2021, ndo havendo
Impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamento v. 25/07/2022).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso [, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2023

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Debéntures 46.921,46

. Operagao compromissada 1.755.911,71

Titulos Privados: 6,44% Debéntures: 1,81%
B Titulos Federais 624.944,81
Titulos Privados 167.084,84
)s Federais: 24,08%
Operagdo compromissada: 67,67%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2023 1.397.121,76 38,20
LFT - Venc.: 01/09/2027 360.132,09 9,85
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2025 358.789,95 9,81
LFT - Venc.: 01/03/2028 111.198,46 3,04
LTN - Venc.: 01/07/2025 79.602,83 2,18
LTN - Venc.: 01/01/2026 74.011,43 2,02
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 17/09/2027 - 61.678,14 1,69
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 24/06/2025 - 58.388,92 1,60
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 24/06/2026 - 47.017,78 1,29
Indexador: CDI
Debénture Simples - CIEL16 46.921,46 1,28
Total da Carteira: 115.791.390,31
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDiI 50.271.007,26 43,42 CURTO PRAZO - R$ 60.282.636,68 - 52,0614%
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ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Rentabilidade

1.00

ITAU INSTITUCIONAL FI

RENDA FIXA

REFERENCIADO DI

CDI

2022/2023

ITAU

FEV

INSTITUCIONAL FI

RENDA FIXA

0,98

REFERENCIADO

DI

CDI

0,75

N &
??)Q- w\v @% S ?@0 (76\ 0\5 %0

Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado
1,13 1,13 6,92 13,47 20,02 2.718,35
1,12 1,12 6,71 12,81 18,45
MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT
0,91 0,79 1,15 1,10 1,05 1,19 1,12 1,09
0,92 0,83 1,03 1,01 1,03 1,17 1,07 1,02

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

Enquadramento do fundo pela resolugdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2023

Artigo

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a "'

Resolugéao
% Carteira $
60,00 36.432.848,37

Carteira Inferior
% %
31,46 20,89

Data base da analise: 31/01/2023

00.832.435/0001-00

& ¥
Retorno Efetivo
Taxa

VaR Sharpe Administragao
2,61 0,18
2,63
NOV DEZ JAN ANO ACU
1,07 1,13 1,13 1,13 13,47
1,02 112 112 112 12,81
Alvo Superior GAP Superior
% % $
24,85 60,00 33.041.985,82

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Jan/2023) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 548.666.890,80 para novos
investimentos no FUNDO.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2023

& MERCADO
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario econémico

No inicio do ano corrente o Brasil passa por um momento em que ha perspectivas de arrefecimento na atividade econdmica interna, resultante da
alta na taxa basica de juros (SELIC), estimulada pelo Banco Central a fim de conter os avancos da ja elevada inflagdo no pais. A expectativa do BC é
de que a taxa de juros ndo ultrapasse os 13,75%, a depender dos desdobramentos econdmicos internos e externos:

O foco econdmico, no presente ano, estard concentrado no desenrolar da guerra entre RUssia e Ucrania, na inflacdo e atividade econdmica
americana, além da consonancia entre as politicas monetérias e fiscais desenvolvidas no Brasil, objetivando a queda na inflacdo sem colocar em
risco o crescimento do PIB.

Segmento

O IMA-B 5 é formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA com prazo de até cinco anos. O segmento (médio prazo) captura
o prémio na parte intermediaria da curva de juros, o que auxilia na rentabilidade do portfélio de investimentos.

Consideramos importante a exposicdo em fundos de médio prazo, visando a diversificacdo da carteira de renda fixa, e em uma anélise do cenario
atual, o segmento auxilia na rentabilidade do portfélio de investimento.

Conclusao

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo recomendamos o aporte, pois a carteira ja possui
investimentos em linha com o recomendado. Consideramos importante a diversificacdo dos recursos, visando a mitigagdo dos riscos e
cumprimento da meta atuarial. Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$
33.041.985,82 no Artigo 7°, Inciso III, Alinea a".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam realocados no mesmo segmento.

S&o Paulo, 17 de fevereiro de 2023

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 31/01/2023

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

Resumo

Gestdo: Ital Unibanco

Administrador: Itad Unibanco

Custodiante: Itau Unibanco

Taxas

Taxa de Administracdo: 1,00%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 30/11/2020

26.269.692/0001-61

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 31/01/2017

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso III

indice de Performance: Né&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: S&P 500

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 2,000,000,000

— PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—_— PL
Dez/2019 856 886.950.498,62 Master
1,000,000,000
Jan/2020 858 910.728.640,88
Fev/2020 862 852.976.832,90
0
Mar/2020 875 822.937.110,59 " QQQ & ,L& W& WW,@&Q&Q
x\Q\A\ & &\o\‘xx\A\
Abr/2020 913 839.645.184,55 <@ é"" © Iy SR
Mai/2020 932 892.926.985,20
1,000 — Coti
Jun/2020 950 920.291.997,10 Cotistas
Jul/2020 962 1.013.747.629,74 950
Ago/2020 968 1.085.630.065,58
900
Set/2020 970 1.249.722.335,54
Out/2020 985 1.747.436.695,29 850
°) Q Q QQQQQQQQQQQQQ Q Q
Nov/2020 999 1.862.038.566,50 «V\"’ o\ 4\ «\“’6\ &\\ R \\ s x\”' 4\”
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/11/2020

& MERCADO

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 26.269.692/0001-61

Informacbes Operacionais

Deposito Inicial:  5.000,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimenta¢do Minima: 1,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du
Historico

Maximo Retorno Diario:  9,49% em 24/03/2020 Retorno acumulado desde o inicio: 79,83%
Numero de dias com Retorno Positivo: 566 Numero de dias com retorno negativo: 393
Minimo Retorno Diario: -9,96% em 16/03/2020 Volatilidade desde o inicio: 20,08%

Performance comparativa - Valores em ( %)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 10,80 9,58 3,06 17,83 12,48 33,19 47,75

INDICE DE REFERENCIA (S&P 500) 10,75 12,10 3,47 18,96 15,30 31,21 46,74

INPC + 5,89% A.A. (META ATUARIAL) 141 9,48 4,19 6,91 11,34 21,87 2,89
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/11/2020

& MERCADO

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 26.269.692/0001-61

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem, preponderantemente, em
ativos que tenham como principal fator de risco a variagdo do preco do indice S&P500®1, observado que a rentabilidade do FUNDO sera
impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracao.

Caracteristica e Estratégia:

O Indice S&P 500 busca refletir um portfélio diversificado de acées blue chips de 500 companhias norte-americanas lideres nos principais setores
econOémicos (tecnologia, financeiro, saude, consumo, indUstria, materiais e servigos publicos). Consequentemente, o indice acaba por ser também
um indicador geral do mercado de agbes norte-americano, dado que o valor de mercado das a¢bes cobertas pelo indice equivale a
aproximadamente 80% da capitalizagdo de mercado das companhias negociadas na bolsa de a¢cdes de Nova Iorque (NYSE).

Composicao da Carteira:

O fundo investe seus recursos no fundo ITAU INDEX S&P500® FI MULTIMERCADO (CNPJ: 26.269.698/0001-39). O administrador do Fundo
investido, se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, paragrafo 3°, inciso I, que permite a ocultacdo da carteira por até 90
(noventa) dias. A Ultima informacdo publica é da data de 30/09/2020. Naquela oportunidade a carteira estava composta por Titulos publicos
federais (98,81% do PL), Valores a pagar/receber (0,59% do PL), Operacdo compromissada (0,35% do PL) e Derivativos (0,25% do PL).

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo esta acima de seu indicador de referencia (S&P 500), na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:

A taxa de administragdo estd em linha com as praticadas no mercado, 1,00% a.a.. O fundo ndo cobra taxa de performance, ingresso e de saida.
Risco:

Os principais riscos o qual o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao mercado.

Enquadramento:

O regulamento do Fundo analisado (Regulamento v. 03/09/2020) est& enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso III, da Resolu¢do CMN n°
3.922/2010 e suas alteracdes, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/11/2020

& MERCADO

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 26.269.692/0001-61

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2020 permite alocacdo maxima no limite superior de até 10,00% em fundos enquadrados no
Artigo 8°, Inciso III da Resolucdo CMN 3.922/2010 e alteragdes. Atualmente, a carteira apresenta 7,38% (base novembro /2020), havendo margem para novos

investimentos até o limite superior de R$ 2.023.432,86.
Dado o PL do FUNDO (base novembro /2020), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 138.955.536,32 para novos investimentos no FUNDO.
Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo e ndo possui fundos com estratégias semelhantes (Multimercado Exterior).

Fundos com investimentos em empresas estrangeiras podem ser uma boa opc¢do no caso de uma carteira ja diversificada em empresas brasileiras, podendo
ingressar em um novo mercado e buscar rentabilidade em uma economia alternativa. Aplicacdes neste segmento devem complementar o portfélio do RPPS,

diminuindo a correlacéo de fundos concentrados em empresas nacionais, assim também, mitigando o risco da carteira

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Em razdo do RPPS possuir diversificacdo
da carteira mantendo uma consideravel exposicdo em renda variavel, principalmente em fundos que buscam rentabilidade de acordo com a economia doméstica,

recomendamos o aporte em fundos atrelados a bolsa americana, porém ressaltamos cautela em razdo da volatilidade desta economia.
Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Longo Prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na Resolugdo CMN n°

4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deveréo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/10,
Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 07 de janeiro de 2021

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 30/11/2020

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacgdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

Resumo

Gestdo: Caixa DTVM
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Taxas

Taxa de Administracao: 0,70%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Mai/2021 4611 1.120.398.547,52
Jun/2021 4.454 1.084.787.941,58

Jul/2021 4231 1.033.169.559,62

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 29/04/2022

14.120.520/0001-42

Auditoria: KPMG
Inicio: 28/06/2012

Resolucdo: Artigo 10°, Inciso I

Indice de Performance: 100% do CDI
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

1,500,000,000 R——T
Feeder
— PL
1,000,000,000 \_/_ Master
500,000,000

0

Ago/2021 4,051 993.121.920,98 \\’19,»\,06,9\\"90@60‘&\’9,?&\’9,9&,»\,&0@@@%@@6@0@}
Set/2021  3.847 924.053.857,09 W P T @@
Out/2021 3673 881.156.706,92
Nov/2021  3.500 835.856.282,24 000 - Cofistas
Dez/2021  3.319 787.012.266,83
Jan/2022  3.269 784.210.597,74 4,000
Fev/2022 3326 815.355.849,98
Mar/2022  3.298 832.043.170,07 3,000

oA A A A A AN AN A A A A
Abr/2022 3333 836.061.315,16 Q@’%ﬁl@&@i&ﬁ&i@@i @’91;&“9;@“:@\“%&\”@
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 29/04/2022

& MERCADO

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial:  50.000,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentagdo Minima: 100,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Histérico

Méximo Retorno Diario: 2,24% em 27/10/2014 Retorno acumulado desde o inicio:  128,74%
Ndmero de dias com Retorno Positivo: 2035 Numero de dias com retorno negativo: 432
Minimo Retorno Diario: -1,11% em 30/10/2014 Volatilidade desde o inicio: 1,77%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,96 4,21 3,15 5,59 7,96 10,23 2,58
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,83 3,28 2,53 4,68 7,08 9,38 1,92
IPCA + 5,04% A.A. (META ATUARIAL) 1,44 5,96 4,96 8,65 17,76 32,00 3,29
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CYM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Né&o
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 29/04/2022

& MERCADO
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos:

O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros no mercado de taxas de juros prefixadas e pds-fixadas, no mercado de cambio e de indexadores de precos, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial.

Caracteristicas do Fundo:

Os ativos que compdem a carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos estardo expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, em
posi¢Oes ativas e/ou passivas, aos riscos das variagdes das taxas de juros prefixadas ou pds-fixadas, indices de inflagdo e/ou precos e variagdo
cambial, ndo havendo, necessariamente, um fator de risco principal. E permitido ao fundo, a aquisicio de ativos e/ou modalidades de crédito
privado até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do fundo. Ndo hd nenhuma mencdo no regulamento quanto a qualidade dos ativos
de crédito a serem adquiridos pelo fundo.

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo estd um pouco acima do seu indice de referéncia (CDI), na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo cobrada esta abaixo das praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante, 0,70% a.a.. Adicionalmente, o fundo
cobrara taxa de performance a razdo de 20% (vinte por cento) sobre o que exceder a varagdo do CDL

Risco:
Os principais riscos ao qual o fundo esta exposto estdo diretamente relacionados a "mercado” e "crédito".

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 10°, Inciso I, da Resolugdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto,
impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 22/11/2021).
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 29/04/2022

& MERCADO

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 339.520,46
. Titulos Federais 263.153,72
Titulos Privados: 14,47% I Titulos Privados 101.932,20
Operagao compromissada: 48,19%
los Federais: 37,35%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc: 01/01/2025 339.520,46 40,61
LFT - Venc: 01/09/2027 152.467,64 18,24
LFT - Venc: 01/03/2026 92.227,47 11,03
Letra Financeira - BANCO VOTORANTIM S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 20/03/2023 - 21.885,17 2,62
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 23/06/2023 - 19.581,49 2,34
Indexador: CDI
LTN - Venc: 01/07/2025 18.458,61 2,21
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/08/2025 - 18.353,43 2,20
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO VOTORANTIM S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 28/04/2023 - 16.368,15 1,96
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 29/03/2023 - Indexador: 13.155,62 1,57
CDI
CDB/ RDB - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.:12/09/2022 - Indexador: CDI 12.588,34 1,51
Total da Carteira: 96.909.887,75
Sub-segmento Valor % Caracteristica
MULTIMERCADO - OUTROS 000 0,00 MULTIVERCADO - RS 2 ABP A4 302567 Beareo sea Vst Fo Pae/?
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 29/04/2022
& MERCADO

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42

Rentabilidade

1.5
1.0
0.5
0.0
& RSN R 2 P N & & &
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano  Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

CAIXA JUROS E MOEDAS

FI MULTIMERCADO LP 0,96 4,21 5,59 7,96 10,23 128,74 2,58 0,70
CDI 0,83 3,28 4,68 7,08 9,38 1,92
2021/2022 MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR ANO ACU

CAIXA JUROS E

MOEDAS Fl 020 028 03 038 051 051 053 079 103 1,1 1,05 0,96 4,21 7,96
MULTIMERCADO

LP

CDI 027 031 036 043 044 048 059 076 073 075 092 083 328 7,08

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2022

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 10°, Inciso | 10,00 5.108.416,41 5,27 0,00 2,78 10,00 4.582.572,37

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2022) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 125.409.197,27 para
novos investimentos no FUNDO.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 29/04/2022

& MERCADO
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocacdo maxima no limite superior de até 10,00% em fundos
enquadrados no Artigo 10°, Inciso I da Resoluciao CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira apresenta 5,27% (base Abril/2022), havendo margem
para novos investimentos até o limite superior de R$ 4.582.572,37.

Dado o PL do FUNDO (base Abril/2022) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 125.409.197,27 para novos investimentos no
FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 2,56% da carteira em fundos com estratégias semelhantes
(Multimercado).

Consideramos importante a exposicdo em fundos do segmento multimercado, a fim de proporcionar maior diversificacdo da carteira de
investimentos. Fundos deste segmento permitem que o gestor invista com liberdade em ativos de diversas classes de risco, tais como moedas,
derivativos, acdes, entre outros. Fundos Multimercado, em geral, possuem retornos mais atrativos comparativamente, auxiliando o RPPS no
cumprimento da meta atuarial.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposi¢do em fundos desse segmento.
Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Curto Prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Sao Paulo, 20 de maio de 2022

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

CREDITO Data base da analise: 29/04/2022

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 30/09/2024

CREDITO
& MERCADO
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 24.633.818/0001-00
Resumo
Gestao: Sicredi Auditoria: EY
Administrador:  Sicredi Inicio: 08/09/2020
Custodiante: Sicredi Resolucdo: Artigo 10°, Inciso I
Taxas
Taxa de Administracao: 0,30% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: Nao ha Benchmark: S&P 500 (MOEDA ORIGINAL)
Publico Alvo: Investidores em geral Investidor Qualificado: Nao

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 600,000,000 S
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—_— PL
4
Out/2023 3959  181.917.622,15 00,000,000 Master
Nov/2023 3.845 194.297.412,97 200,000,000
Dez/2023 4757 206.236.756,37
0
Jan/2024 6.060 213.281.080,74 s & &
&\’1/ AQ/ 19/ (\\’L (&Q@ &L ‘O&LQ{D\\’L Q\’b \\'1/ \ &\’1/
Fev/2024 7.241 247.785.728,94 © ¥
Mar/2024 9.175 291.825.473,23
15,000 — Coi
Abr/2024 10489  291.046.692,86 Cotistas
Mai/2024  10.394 316.839.202,25 10,000
Jun/2024 12767 390.300.111,93
5,000
Jul/2024 14.553 473.369.576,48
Ago/2024 14104 504.228.382,23 0
,»"I},»":b,»%q/"'b\m Q Q Q Q Q Q Q
Set/2024 14.620 521.554.468,58 o@éé\ o"}\ \ 4\&\ 0‘\ Y Q\ \\ o\ A
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SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP
Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial: 100,00
Movimentagdo Minima: 100,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 5,65% em 10/11/2022

NuUmero de dias com Retorno Positivo: 555

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 30/09/2024

24.633.818/0001-00

Conversdo de Cota para Aplicacdo: D+1du
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Retorno acumulado desde o inicio: 117,68%

Numero de dias com retorno negativo: 465

Minimo Retorno Diario: -4,36% em 22/04/2022 Volatilidade desde o inicio: 16,79%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 2,38 24,64 6,48 12,03 41,02 83,07 29,89
INDICE DE REFERENCIA (S&P 500 (MOEDA ORIGINAL)) 2,02 20,81 5,53 9,67 34,38 60,71 7,19
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

GREDITG Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 24.633.818/0001-00

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar aos seus cotistas, por meio de instrumentos derivativos, rentabilidade compativel com o indice S&P 500.
Através de investimentos em ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou em operagdes compromissadas lastreadas em
ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional e em operacdes no mercado de derivativos baseados no fndice S&P 500.

Caracteristicas do Fundo
A carteira do fundo é composta por contratos futuros de S&P 500 e titulos publicos brasileiros, protegendo o investidor da variagdo cambial e
servindo como alternativa de exposicdo a bolsa americana.

Rentabilidade
A rentabilidade do fundo tem superado consistentemente o seu indice de referéncia, S&P 500 (MOEDA ORIGINAL), na maioria dos periodos
aplicados, demonstrando uma aderéncia sélida a politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Composicao da carteira:

A carteira do fundo era composta principalmente por cotas do BOLSA AMERICANA ALOCACAO FI MULTIMERCADO LP CNPJ: 51.730.753/0001-
93, conforme registrado em 30/08/2024.

Tipos

M Operacio compromissada 69,83 %
= Titulos Federais 29,88 %
B Qutros 0,96 %
== \zlores 3 pagar/recsber -0,67 %

Principais ativos:

:1 Nome do Ativo :I [Valer do Ativa (mil] W :E m
OperacBes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2025 350.032,94 52,4195 %
LFT - Venc:: 01/09/2020 150.647,93 29,8769 %
Mercade Futuro - Posicdes compradas / FUT ISF/U24 4.691,97 0.9305 %
Cperagbes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/10/2026 2.086,21 04137 %
Mencado Futuro - Posigies compradas [ FUT WSEUZ24 172,71 00343 %
Qutros Valores 2 recsber 21,27 00042 %
Outras Disponibilidades 0.32 00001 %
Outros Valores a pagar -3.424. 56 -0,6792 %0

Taxa de Administracao

A taxa de administragdo (0,30% a.a) estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégia semelhantes.

Riscos

Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao crédito e mercado.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 14/09/2023), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 10°, Inciso I da Resolucao

CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Valores a pagar/receber: 0,00%

Fundos de Investimento: 100,00%

Principais ativos em carteira (Master)

Cotas de BOLSA AMERICANA ALOCAGCAO FI MULTIMERCADO LP
Cotas de SICREDI CASH ALOCAGAO FI RENDA FIXA

Outros Valores a receber

Outras Disponibilidades

Outros Valores a pagar

Total da Carteira: 163.442.539,30

Sub-segmento Valor %

MULTIMERCADO - EXTERIOR 3.840.643,38 2,34

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 30/09/2024

Fundos de Investimento

. Valores a pagar/receber

Valor

521.651,51

1.844,86

7,56

0,00

-1.949,46

Caracteristica

24.633.818/0001-00

523.496,37

7,56

Participagao (%)

100,02

0,35

0,00

0,00

-0,37

EXTERIOR - R$ 12.736.158,53 - 7,7589%
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

GREDITG Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 24.633.818/0001-00

Rentabilidade

15

10

Y A
SRS SR & & O O SO
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

SICREDI BOLSA
AMERICANAFIC 2,38 24,64 12,03 41,02 83,07 117,68 29,89 0,30
MULTIMERCADO LP

S&P 500 (Moeda Original) 2,02 20,81 9,67 34,38 60,71 7,19

2023/2024 OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP ANO ACU

SICREDI BOLSA
AMERICANAFIC
MULTIMERCADO
LP

-1,73 9,41 524 1,70 572 348 -3,78 511 4,02 146 252 238 2464 41,02

S&P 500 (Moeda

. -220 892 442 159 517 3,10 -4,16 480 347 113 228 2,02 20,81 3438
Original)

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugiao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 10°, Inciso | 10,00  12.723.008,38 7,78 4,00 6,00 10,00 3.621.245,55

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Set/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 78.233.170,29 para novos
investimentos no FUNDO.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

GREDITG Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 24.633.818/0001-00

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo maxima no limite superior de até 10% em fundos
enquadrados Artigo 10°, Inciso I da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 7,78% de ativos neste segmento(base 09/2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$3.621.245,55.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucéo
4,963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentracdo acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS n&do tem investimentos neste fundo, porém possui 7,76% em fundos de investidor exterior, abaixo do recomendado em
nossos informes diante do cenario econdmico atual (10%).

Fundos que investem em BDRs aplicam em acdes estrangeiras com certificados de negociacdo no Brasil. Esse segmento é vidvel e recomendado
para diversificar os investimentos acima do risco sistémico, se expondo a empresas de outros paises. Vale ressaltar que este fundo possui exposi¢do
a variacdo cambial, o que pode trazer maior oscilacdo ao fundo.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento
neste segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opcédo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 22 de outubro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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:> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

GREDITG Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: Sicredi
Administrador: Sicredi

Custodiante: Sicredi

Taxas

Taxa de Administracao: 0,15%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da andlise: 31/05/2024

24.634.187/0001-43

Auditoria: EY
Inicio: 04/10/2019

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Master 3,000,000,000

—PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Jun/2023 1.246 1.743.834.178,15 2,000,000,000 Master
Jul/2023 1.289 1.766.134.115,39 1,000,000,000
Ago/2023  1.333 1.828.991.254,53
0
Set/2023 1412 1.956.686.337,58 m"> e
QQ\ Q\” & \ & 4\” & & & «\W ‘\ &
Out/2023  1.450 1.956.756.289,21 © © <
Nov/2023  1.504 2.147.939.895,41
2,500 e
Dez/2023 1574  2215883.112,99 Cotistas
Jan/2024 1.696 2.229.771.839,06 2,000
Fev/2024  1.860 2.369.807.915,35
1,500
Mar/2024  2.006 2.408.073.226,30
Abr/2024 2191 2.668.019.225,76 1,000
. ,L@% P 5& v q/@? %m“’ m{’ %w“ w@‘*
Mai/2024  2.445 2.734.575.314,97 x\>°\ 3\ \ \ v\\@\ o”\ I\ 4\ &\ 0«\ Q\,&\
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SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

Informacg6es Operacionais

Deposito Inicial:  50.000,00
Movimentagdo Minima: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario: 0,06% em 15/05/2023

NuUmero de dias com Retorno Positivo: 1158

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/05/2024

24.634.187/0001-43

Conversédo de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio: 43,36%

Ndmero de dias com retorno negativo: 8

Minimo Retorno Diario: -0,02% em 05/10/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,28%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 0,82 4,40 2,58 534 12,00 27,03 0,85
INDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,83 4,40 2,58 533 12,01 27,10 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA

GREIITD Data base da andlise: 31/05/2024

& MERCADO
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:

O objetivo do FUNDO é proporcionar aos seus cotistas rentabilidade compativel com a taxa DI-CETIP. O FUNDO se classifica como renda fixa e
aplicard os recursos integrantes de sua carteira da seguinte forma: 80%, no minimo, de ativos financeiros que acompanhem, direta ou
indiretamente, a variacdo do Depdsito Interfinanceiro - DI (CETIP).

Rentabilidade:
Estd em linha com o seu indice de referencia (CDI) na maioria dos meses analisados, estando de acordo com a politica de investimentos do fundo.

Taxas:

A taxa de administragdo do Fundo é de 0,15% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b", da Resolucdo CMN n° 4.963/21, estando apto a
receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 08/09/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso [, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.
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SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

s Federais: 60,37%

Principais ativos em carteira (Master)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da andlise: 31/05/2024

24.634.187/0001-43

Operagdo compromissada 1.057.932,68

. Titulos Federais

Operagao compromissada: 39,63%

Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2026

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

01/03/2027

01/09/2027

Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2026

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LFT - Venc.:

LTN - Venc.:

LTN - Venc.:

LFT - Venc.:

Total da Carteira:

Sub-segmento

CDI

01/03/2029

01/03/2028

01/09/2028

01/01/2026

01/07/2025

01/06/2030

Valor

152.118.319,68

25.856.228,23

%

17,00

Caracteristica

Valor

909.263,52

518.968,96

476.025,13

148.669,16

144.841,87

127.166,65

118.812,65

112.647,09

83.955,13

29.389,29

CURTO PRAZO - R$ 86.030.320,07 - 56,5549%

1.611.806,77

Participagao (%)

33,25

18,98

17,41

5,44

5,30

4,65

4,34

4,12

3,07

1,07
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE IBIPORA
Data base da analise: 31/05/2024

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43

Rentabilidade

1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
3\3%

SICREDI LIQUIDEZ
EMPRESARIAL DI FI
RENDA FIXA

CDI

2023/2024

SICREDI
LIQUIDEZ
EMPRESARIAL DI
FI RENDA FIXA

CDI

JUN

1,09

1,07

Més

0,82

0,83

JUL

N
£ &£ 9 SR & & SEEE
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
4,40 5,34 12,00 27,03 43,36 0,85 0,15
4,40 5,33 12,01 27,10 0,03

AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY ANO ACU

1,16 099 09 09 09 097 080 084 089 082 440 12,00

114 097 100 092 09 097 080 083 089 083 440 12,01

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Artigo

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Resolugéo Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
% Carteira $ % % % % $
100,00 74.388.479,84 48,90 20,00 36,00 81,95 50.272.483,14

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Mai/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 410.186.297,25 para

novos investimentos no FUNDO.
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& MERCADO
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de IBIPORA

Cenario Economico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde
agosto de 2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na ultima reunido, o comité decidiu pela manutenc¢do da
Selic, mantendo-a em 10,50% a.a. Ao contréario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votacdo foi unanime, o que trouxe alivio para os
mercados. Em comunicado, o comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenario externo, as decisdes de politica fiscal
e a percepcao do mercado em relagdo ao compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflagdo. A expectativa do
mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em 10,50%.

No cenério externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 525% a 5,50%, as
apostas, que ja foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflagdo permanece em niveis
altos, principalmente a inflacdo de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova
alta na taxa de juro e segue com a opinido de que o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

CDI significa Certificado de Depésito Interbancério, e trata-se de um titulo emitido por instituicGes financeiras para a realizacdo de
operacoes de empréstimo entre si.

Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim
mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Conclusao

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos 6bice ao fundo, porém, a carteira ja possui
alocacdes de curto prazo acima da estratégia atual. Recomendamos uma exposicdo de 15% no segmento, visando buscar rentabilidade através da
diversificacdo e diminuindo o risco de concentragdo. Dessa forma recomendamos o direcionamento dos recursos para outros segmentos como o de
renda variavel.

Vale ressaltar que o fundo est4 aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposicao em até R$ 50.272.483,14 no Artigo 7°,
Inciso I, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do mesmo segmento.

S&o Paulo, 01 de julho de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo do EMISSOR. As informacges aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informag¢es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso III, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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